2.
Splosne
informacije

Kratka predstavitev Zavarovalnice Triglav
in Skupine Triglav

Zavarovalnica Triglay, d.d., (v nadaljevanju Zavarovalnica Triglav ali Zavarovalnica
ali obvladujoca druzba), je delniska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji,
na MikloSicevi 19, Ljubljana. Najvec¢ja lastnika Zavarovalnice sta Zavod za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije, ki ima v lasti 34,47 odstotka
delnic, in Slovenski drzavni holding, d.d., ki ima v lasti 28,09 odstotka delnic.

Zavarovalnica Triglav je kompozitna zavarovalnica, ki zavarovalne posle opravlja
v skupini Zivljenjskih in premozenjskih zavarovanj. V skladu z Zakonom o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju ZPIZ-2 v okviru Zivljenjskih zavarovanj
izvaja tudi pokojninska zavarovanja ter druge pomozne storitve na podrocju
zavarovanj in pokojninskih skladov.

V okviru zivljenjskih zavarovanj so v letu 2017 delovali naslednji skladi, ki se vo-
dijo loceno:
= Skupina kritnih skladov PDPZ (mati¢na Stevilka 5063345032), ki zajema tri
kritne sklade, v okviru katerih se izvaja nalozbena politika Zivljenjskega ci-
kla. V vseh treh kritnih skladih se izvajajo pokojninski nacrti za kolektivna
prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja z oznako PN-ZT-01/15-9,
PN-ZT-03/15-9, PN-ZT-05/15-9 in individualna prostovoljna dodatna pokoj-
ninska zavarovanja z oznako PN-ZT-02/15-9, PN-ZT-04/15-9, PN-ZT—-06/15-9.
V okviru Skupine kritnih skladov PDPZ delujejo naslednji kritni skladi:
kritni sklad Triglav PDPZ-zajam¢eni (maticna Stevilka 5063345029);
kritni sklad Triglav PDPZ-zmerni (mati¢na Stevilka 5063345030);
kritni sklad Triglav PDPZ-drzni (mati¢na $tevilka 5063345031);
®  kritni sklad PDPZ v obdobju izplacevanja pokojninskih rent — renta 1 (maticna
Stevilka 5063345028);
®  kritni sklad PDPZ v obdobju izplacevanja pokojninskih rent — renta 2 (maticna
sStevilka 5063345033);
= kritni sklad Zivljenjskih zavarovanj, pri katerih zavarovalci prevzemajo nalozbe-
no tveganje (mati¢na Stevilka 5063345023).
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Sredstva in obveznosti ter izkazi izidov skladov, ki se vodijo loceno, so prikazani
v [ tocki 5.13].

Upravljavec kritnih skladov Triglav PDPZ-zmerni in Triglav PDPZ-drzni je druzba
Triglav Skladi, d.o.o. Zavarovalnica Triglav je upravljavec ostalih navedenih kritnih
skladov. Skrbnica vseh kritnih skladov PDPZ je Abanka, d.d.

Zavarovalnica Triglav je tudi obvladujoca druzba Skupine Triglav (v nadaljevanju
tudi Skupina). Sestava Skupine Triglav je podrobneje predstavljena v [ poglavju
2.7]. Skupina Triglav je vodilna zavarovalno-financna skupina v Sloveniji in regiji
Adria ter ena vodilnih v jugovzhodni Evropi. Klju¢na dejavnost Skupine Triglav je
zavarovalnistvo, pomembna pa je tudi dejavnost upravljanja premozenja ter ser-
visne in druge storitve.

Zavarovalnica sestavlja posamicne in konsolidirane racunovodske izkaze.



Organi
upravljanjain
nadzora

Nadzorni svet

Nadzorni svet spremlja in nadzoruje
vodenje ter poslovanje Zavarovalni-
ce. Skladno s Statutom ima Zavaro-
valnica devetclanski Nadzorni svet
(od tega je Sest predstavnikov delni-
Carjev in trije predstavniki delavcev).
Nadzorniki imajo Stiriletni mandat in
so lahko znova izvoljeni brez omeji-
tev. Sestava Nadzornega sveta v letu
2017 je bila sledeca:

Legenda:

NS — Nadzorni svet

RK — Revizijska komisija

KIP — Komisija za imenovanje in prejemke
SK — Strateska komisija

NO — Nominacijski odbor

P — predsednik

NP — namestnik predsednika

C—¢lan

Ime in priimek

Igor Stebernak

Andrej Andoljsek

Milan Tomazevic¢

Ziga Skerjanec

Natasa Damjanovic¢

Mario Gobbo

Peter Celar

Bostjan Molan

Ivan Sotosek

Simon Kolenc
Gregor Kastelic

Dubravko Stimac

Rajko Stankovi¢

Matija Blazi¢
Barbara Nose
Mitja Svoljsak
Milena Pervanje
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Obdobje clanstva v NS/Komisiji NS

od 2. 6.2016 dalje

od 18. 8.2016 dalje

od 18.8.2016 do 12.6.2017 in od 21. 6. 2017 dalje
od 18.11.2016 do 30. 5. 2017

od 13. 6.2017 dalje
od 21. 6. 2017 dalje
od 21. 6.2017 dalje
od 13.6. 2017 dalje
od 21. 6. 2017 dalje
od 13. 6. 2017 dalje
od 21. 6. 2017 dalje
od 21. 6. 2017 dalje
od 13.6.2017 dalje
od 21.6.2017 dalje
od 21. 6. 2017 dalje
od 12. 6. 2013 dalje

0d 1.7.2013 do 12.6.2017 in od 21. 6. 2017 dalje
od 1.7.2013 do 12.6.2017

od 30. 5. 2011 dalje

od 1.7.2013 do 12.6.2017 in od 21. 6. 2017 dalje
od 18.11.2016 do 30.5.2017

od 31.5. 2015 dalje

0d 20.8.2015do 12.6.2017 in od 21. 6. 2017 dalje
od 31.5. 2015 dalje

od 20. 8.2015 do 12. 6. 2017 in od 21. 6. 2017 dalje
od 19. 8.2017 dalje

od 12.6.2013 do 12.6.2017

od 1.7.2013 do 12.6.2017

od 1.7.2013 do 12. 6. 2017

od 18.11.2016 do 30. 5. 2017

od 12.6.2013 do 12.6.2017

od 1.7.2013 do 12.6.2017

0d 12.6.2013 do 12. 6.2017

od 1.7.2013 do 12. 6. 2017

od 12.6.2013 do 12. 6. 2017

od 22.8.2013 do 12.6.2017

0d 18.11.2016 do 30.5.2017

od 18.11.2016 do 30. 5. 2017
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Uprava

Uprava vodi, predstavlja in zastopa Zavarovalnico samostojno ter na
lastno odgovornost. Nadzorni svet Zavarovalnice lahko skladno s Sta-
tutom v Upravo imenuje od tri do Sest clanov. Predsednik in clani
Uprave so imenovani za obdobje petih let in so lahko ponovno ime-
novani ali pred¢asno odpoklicani v primeru hujsih krsitev dolznosti.
V letu 2017 je Uprava delovala v naslednji sestavi:

= Andrej Slapar, predsednik;

= Uros$ Ivang, ¢lan;

= Tadej Coroli, ¢lan;

= Barbara Smolnikar, ¢lanica (od 17. 10. 2017 dalje);

®  Marica Makoter, ¢lanica, delavska direktorica;

= Benjamin Jo3ar, ¢lan (do 2. 11.2017);



Izjava o skladnosti

Posamicni racunovodski izkazi Zavarovalnice in konsolidirani racunovodski izkazi
Skupine Triglav so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, kot jih je sprejela EU (v nadaljevanju MSRP), z Zakonom o gospodarskih
druzbah (v nadaljevanju ZGD-1) in Zakonom o zavarovalnistvu (v nadaljevanju
ZZavar-1).

Podlaga za pripravo

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob predpostavki casovne neomejenosti delo-
vanja druzb in so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen v spodaj navede-
nih primerih, kjer je uporabljena postena vrednost:

= jzvedeni finanéni instrumenti,

= financna sredstva, pripoznana po posteni vrednosti prek poslovnega izida in

= financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo.

Nalozbe v pridruzene druzbe so v posamicnih racunovodskih izkazih vrednotene
po posteni vrednosti, v konsolidiranih racunovodskih izkazih pa so obracunane po
kapitalski metodi.

Metode, uporabljene za merjenje postene vrednosti, so podrobneje opisane
v [ poglavju 2.5.13].

Priprava racunovodskih izkazov v skladu z MSRP zahteva uporabo ocen in pred-
postavk, ki vplivajo na vrednost porocanih sredstev in obveznosti na datum po-
rotanja ter na vi$ino prihodkov in odhodkov v poro¢evalskem obdobju. Ceprav so
uporabljene ocene zasnovane na najboljsem poznavanju tekocih dogodkov in ak-
tivnosti, se lahko dejanski rezultati razlikujejo od ocen. Ocene in predpostavke se
redno pregledujejo, pri cemer se njihovi popravki pripoznajo v obdobju spremem-
be. Uporaba ocen in predpostavk je predstavljena v [-> poglavju 2.6].

Pri pripravi izkaza financnega polozZaja se posamezne postavke sredstev in obve-
znosti razvrica po skupinah, in sicer glede na njihovo naravo ter v vrstnem redu
njihove udenarljivosti oziroma zapadlosti v placilo. V dodatnih razkritjih so krat-
korocna in nekratkorocna sredstva ter kratkorocne in nekratkorocne obveznosti
predstavljene kot lo¢ene postavke, odvisno od tega, ali se pricakuje, da bodo
placane ali poravnane v najvec dvanajstih mesecih po datumu izkaza financne-
ga polozaja (kratkorocne) ali v vec¢ kakor dvanajstih mesecih po datumu izkaza
finanénega polozaja (nekratkorocne).
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Financna sredstva in obveznosti so v izkazu finan¢nega polozZaja pobotane samo
v primeru, ko za to obstajata pravna podlaga in namen neto poravnave ali isto-
¢asna realizacija sredstev ter poravnava obveznosti. Prihodki in odhodki v izkazu
poslovnega izida niso pobotani, razen ce tako dolocajo standardi, pojasnila ali je
to podrobno opredeljeno v racunovodski politiki Zavarovalnice.

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi ra¢unovodskih izkazov, so ena-
ke kot pri pripravi racunovodskih izkazov za primerjalno obdobje.

Razkritij, ki se nanasajo na tveganja v zvezi s financnimi instrumenti, ne prika-
zujemo v racunovodskem porocilu, temvec v [ poglavju Upravljanje tveganj, na
straneh od 141 do 163).

Letno porocilo odobri Uprava, potrdi pa ga Nadzorni svet. Ce Nadzorni svet ne
potrdi letnega porocila, potem o sprejetju porocila odloca Skupscina delnicarjev.

Uprava je letno porocilo odobrila 9. 3. 2018. Letno porocilo se lahko dobi na sede-
Zu Zavarovalnice in na njenih spletnih straneh.

Povzetek pomembnih racunovodskih
usmeritev

Prevedba tujih valut

Funkcijska in predstavitvena valuta

Postavke, prikazane v locenih racunovodskih izkazih posameznih druzb v Skupini
Triglav, se merijo v valuti izvirnega gospodarskega okolja, v katerem druzba poslu-
je (funkcijska valuta). Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, ki so predsta-
vitvena valuta Skupine Triglav. Zneski v racunovodskih izkazih in pojasnilih so za-
okroZeni na 1 evro.

Prevedba poslovnih dogodkov in postavk

Transakcije v tuji valuti se pretvorijo v funkcijsko valuto na dan posla po tecaju iz
referencne tecajne liste Evropske centralne banke, ki jo objavlja Banka Slovenije.
Tecajne razlike, ki nastanejo pri poravnavi taksnih transakcij in pri prevedbi denar-
nih postavk, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Tecajne razlike, ki izvirajo iz spremembe odplacne vrednosti denarnih postavk v
tuji valuti, razvricenih v skupino financnih sredstev, razpoloZljivih za prodajo, se



pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Tecajne razlike, ki nastajajo pri nedenarnih
postavkah, kot so lastniski instrumenti, razvriceni v skupino financnih instru-
mentov, vrednotenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se prikazejo v
izkazu poslovnega izida. Tecajne razlike pri nedenarnih postavkah, kot so lastniski
instrumenti, razvrsceni v skupino financnih sredstev, razpolozljivih za prodajo, se
prikaZejo skupaj z u¢inkom vrednotenja po posteni vrednosti v drugem vseobse-
gajocem donosu, ki se akumulirajo v kapitalu.

Prevedba iz funkcijske v predstavitveno valuto

Prevajanje racunovodskih izkazov druzb v Skupini, katerih funkcijska valuta je razlic-

na od predstavitvene valute, se v predstavitveno valuto pretvori na naslednji nacin:

= sredstva in obveznosti se pretvorijo po konénem tecaju na datum porocanja;

= prihodki, odhodki in stroski se pretvorijo po povpre¢nem tecaju obravnavane-
ga obdobja;

= sestavine kapitala se pretvorijo po izvirnem tecaju;

= vse nastale tecajne razlike se pripoznajo v drugem vseobsegajocem donosu.

Dobro ime in prilagoditve prevzetega premozenja tuje odvisne druzbe na posteno
vrednost se obravnavajo enako kot sredstva tuje odvisne druzbe ter se prevedejo
v predstavitveno valuto po konénem tecaju.

V konsolidiranih racunovodskih izkazih se tecajne razlike, povezane s pretvor-
bo ciste nalozbe v druzbo v tujini, pripoznajo v izkazu vseobsegajocega dono-
sa. Ko Skupina izgubi kontrolo nad druzbo v tujini, se prej pripoznane tecajne
razlike, ki so nastale zaradi pretvorbe v predstavitveno valuto, prerazvrstijo iz
drugega vseobsegajocega donosa v izkaz poslovnega izida kot del dobicka ali
izgube pri prodaji.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva so vrednotena po metodi nabavne vrednosti. Vrednosti
teh sredstev so izkazane v viSini nabavne vrednosti, znizane za amortizacijski po-
pravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Pri obracunu amortizacije se uporablja metoda enakomernega casovnega
amortiziranja.

Letna stopnja
20%
1-20%

Racunalniski programi
Druge materialne pravice
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Dobo in metodo amortiziranja za neopredmeteno sredstvo s konéno dobo ko-
ristnosti se pregleda najmanj enkrat letno, konec poslovnega leta. Ce se pricako-
vana doba koristnosti sredstva razlikuje od prejsnjih ocen, se doba amortiziranja
ustrezno spremeni.

Neopredmetena sredstva z neomejeno dobo koristnosti se ne amortizirajo, se pa
za ta sredstva enkrat letno opravijo testi oslabitve. Oslabitev teh sredstev se izva-
ja, €e knjigovodska vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost.

Neopredmetena sredstva vkljucujejo tudi odloZene stroske pridobivanja premo-
Zenjskih zavarovanj. Povecanje ali zmanjsanje teh stroskov je v izkazu poslovnega
izida pripoznano kot sprememba prenosne premije v okviru Cistih prihodkov od
zavarovalnih premij.

Odlozeni stroski pridobivanja Zivljenjskih zavarovanj so upostevani pri izracunu ma-
tematicne rezervacije po Zillmerjevi metodi. Sprememba odlozenih stroskov pridobi-
vanja Zivljenjskih zavarovanij je prikazana kot sprememba matematicnih rezervacij.

Racunovodske usmeritve v zvezi z oslabitvami neopredmetenih sredstev so opisa-
nev [ poglavju 2.5.14].

Dobro ime

Dobro ime lahko nastane ob prevzemu odvisne druzbe in se v konsolidiranih racuno-
vodskih izkazih pripozna kot presezek vsote danega nadomestila, merjenega po pos-
teni vrednosti, nad cistim zneskom prevzetih sredstev in obveznosti odvisne druzbe.
Ce je razlika negativna, se dobicek v celoti pripozna v izkazu poslovnega izida.

Racunovodske usmeritve in postopki konsolidiranja so podrobneje opisani
v [ poglavju 2.7].



Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so vrednotena po modelu nabavne vrednosti.
V nabavno vrednost so vsteti nakupna cena in vsi stroski usposobitve sredstva za
nameravano uporabo.

Po zacetnem pripoznanju so osnovna sredstva merjena po nabavni vrednosti,
zniZani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.
Pri obracunu amortizacije se uporablja metoda enakomernega ¢asovnega amorti-
ziranja. Amortizacijske stopnje, navedene v nadaljevanju, se uporabljajo dosledno
skozi leta.

Letna stopnja

Gradbeni objekti 1,5-5,0%
Transportna sredstva 12,5%
Racunalniki in ra¢unalniska oprema 50 %
Pisarnisko in drugo pohistvo 10-20%
Preostala oprema 6,7-25,0%

Sredstva se zacnejo amortizirati prvi dan naslednjega meseca od tedaj, ko je
sredstvo na voljo za uporabo. Sredstva v gradnji ali izdelavi se ne amortizirajo,
dokler niso na voljo za uporabo. Osnovno sredstvo se preneha amortizirati, ko se
odpravi njegovo pripoznanje.

Preostalo vrednost in dobo koristnosti sredstva se pregleduje na datum porocanja
in ustrezno prilagodi, €e so pricakovanja drugacna od prejsnjih ocen.

Dobicki ali izgube, ki nastanejo ob odtujitvi posameznega opredmetenega osnov-
nega sredstva, se dolocijo glede na razliko med prodajno ceno ob odtujitvi in knji-
govodsko vrednostjo sredstva ter vplivajo na poslovni izid.

Stroski vzdrzevanja in popravil se v izkazu poslovnega izida pripoznajo v obdobju,
ko nastanejo. Nadaljnja vlaganja, ki povecujejo prihodnje gospodarske koristi, po-
visujejo vrednost opredmetenih osnovnih sredstev.

Racunovodske usmeritve v zvezi z oslabitvami opredmetenih osnovnih sredstev
so opisane v [-> poglavju 2.5.14].

Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so zemljisca in zgradbe v lasti ali finanénem najemu,
oddane v poslovni najem. Nepremicnina je opredeljena kot nalozbena, ce se v njej
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ne opravlja lastna dejavnost oziroma ce se za lastno dejavnost uporablja samo
nepomemben del zgradbe.

Nalozbena nepremicnina se po zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni
vrednosti, vkljuéno s stroski, potrebnimi za pridobitev sredstva. Pri vrednotenju
teh sredstev se uposteva model nabavne vrednosti. Nac¢in amortiziranja in osla-
bitve teh sredstev je enak kot pri opredmetenih osnovnih sredstvih ter je opisan
v [> tockah 2.5.2 in 2.5.4].

Postene vrednosti za namen razkrivanja so dolocene na podlagi cenitev poobla-
$cenih ocenjevalcev vrednosti nepremicnin.

Vsi prihodki od nalozbenih nepremicnin se nanasajo izklju¢no na najemnine in so
v izkazu poslovnega izida prikazani v postavki »drugi prihodki«. Odhodki od naloz-
benih nepremicnin se nanasajo na amortizacijo in stroske vzdrzevanja nalozbenih
nepremicnin ter so v izkazu poslovnega izida prikazani v postavki »drugi odhodki«.

Racunovodske usmeritve v zvezi z oslabitvami naloZzbenih nepremicnin so opisa-
nev [ poglavju 2.5.14].

Nalozbe v odvisne druzbe

Nalozbe v kapitalske instrumente odvisne druzbe (to so nalozbe v delnice in de-

leze) so v posamicnih ra¢unovodskih izkazih podane po nabavni vrednosti. Za

nalozbo v odvisno druzbo se Steje nalozba v druzbo, v kateri ima Zavarovalnica

obvladujoc vpliv. Ta je zagotovljen, ce:

= ima Zavarovalnica vpliv na druzbo, v katero nalozi, na podlagi pravic, ki izhajajo
iz glasovalnih pravic, ki temeljijo na kapitalskih instrumentih, ali na podlagi
drugih pravic, ki izhajajo iz pogodbenih sporazumoyv;

= je Zavarovalnica izpostavljena spremenljivemu donosu ali ima pravico do spre-
menljivega donosa iz svoje udelezbe v druzbi, v katero nalozi;

= |ahko Zavarovalnica prek svojega vpliva na druzbo, v katero nalozi, vpliva na
znesek svojega donosa.

Zacetno pripoznanje se izvede, ko so delnice oziroma kapitalski delez vpisani
v sodni register.

Povecanje osnovnega kapitala odvisnih druzb s stvarnimi vlozki, katerih edina
lastnica je Zavarovalnica, se zacetno izmeri po knjigovodski vrednosti stvarnih
vlozkov. Knjigovodska vrednost stvarnih vlozkov na dan vlaganja je vrednost
sredstey, ki se vlagajo kot stvarni vlozki, izkazani v racunovodskih izkazih Zavaro-
valnice na ta dan.



Racunovodske usmeritve v zvezi z oslabitvami nalozb v odvisne druzbe so opisane
v [ poglavju 2.5.14].

Odvisne druzbe so v konsolidirane racunovodske izkaze vklju¢ene po metodi popol-
nega uskupinjevanja. Postopki konsolidacije so podrobneje opisani v [ poglavju 2.7].

Nalozbe v pridruzene druzbe

V posamicnih racunovodskih izkazih se za nalozbo v pridruzeno druzbo Steje na-
lozba v druzbo, v kateri ima Zavarovalnica pomemben vpliv, ki je zagotovljen z
moznostjo sodelovanja pri odlocitvah o financni in poslovni politiki druzbe, ne pa
z obvladovanjem te politike. Nalozbe v kapitalske instrumente pridruzenih druzb
(to so naloZzbe v delnice in deleze) se v posamicnih racunovodskih izkazih obracu-
navajo po posteni vrednosti.

Za pridruzene druzbe, katerih vrednosti niso objavljene na borzi, se uporabi model
vrednotenja (metoda primerljivih kotirajocih podjetij, metoda primerljivih tran-
sakcij, diskontiranje denarnih tokov, pogodbena vrednost). Pri vrednotenju upora-
bljene predpostavke so podrobneje opisane v [-> poglavju 2.6.5]. U¢inki vrednote-
nja po posteni vrednosti se izkazejo v drugem vseobsegajocem donosu.

Pridruzene druzbe v Skupini Triglav so druzbe, v katerih ima Zavarovalnica
neposredno ali posredno med 20 in 50 odstotki glasovalnih pravic ter ima v njih
pomemben vpliv, vendar jih ne obvladuje. V konsolidiranih racunovodskih izkazih
Skupine Triglav se naloZbe v pridruzene druzbe obracunavajo po kapitalski metodi.
Pripadajoci delez poslovnega izida pridruZene druzbe se pripozna v konsolidiranem
poslovnem izidu. Pripadajoci ucinki, ki so vkljuceni v drugi vseobsegajoci donos
pridruzene druzbe, se pripoznajo v konsolidiranem izkazu vseobsegajocega donosa.

Dividende pridruzenih druzb se v poslovnem izidu pripoznajo, ko se pridobi pravi-
ca do prejetja dividende.

Racunovodske usmeritve v zvezi z oslabitvami nalozb v pridruzene druzbe so opi-
sane v [ poglavju 2.5.14].

Financna sredstva
(razen terjatev iz poslovanja in denarnih sredstev)

Financna sredstva se razvrstijo v naslednje skupine: financna sredstva, izmerje-
na po posteni vrednosti prek poslovnega izida, finanéna sredstva v posesti do za-
padlosti v placilo, posojila in terjatve, financna sredstva, razpolozljiva za prodajo.
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Razvrstitev je odvisna od prvotnega namena nakupa nalozbe. Poslovodstvo se pri
zacetnem pripoznanju odloca o razvrstitvi nalozb.

Financna sredstva se ob zacetnem pripoznanju izmerijo po posteni vrednosti.
Zacetni pripoznani vrednosti se pristejejo Se stroski posla (nadomestila in odprav-
nine, placane zastopnikom, svetovalcem, borznim posrednikom, dajatve borzi in
druge davscine, povezane s prenosom), ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje
financnega sredstva. To ne velja za financna sredstva, ki so uvrdcena v skupino
sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, kjer se ti stroski
v izkazu poslovnega izida pripoznajo neposredno ob nakupu.

Pri nakupu oziroma prodaji financnega sredstva se uposteva datum trgovanja,
razen za posojila in depozite, pri katerih se uposteva datum poravnave.

Financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva so tista neizpeljana financna sredstva,
ki so oznacena kot razpolozljiva za prodajo ali pa niso uvri¢ena kot posojila in
terjatve, financne naloZbe v posesti do zapadlosti ali finan¢na sredstva po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo, se po zacetnem pripoznanju izmerijo
po posteni vrednosti, brez odstetja stroskov posla, ki se utegnejo pojaviti ob pro-
daji ali drugacni odtujitvi. Ce finanéni instrumenti ne kotirajo na borzi, se postena
vrednost izmeri na podlagi zadnjih transakcijskih cen, ce se trzne razmere od zad-
njega posla niso pomembno spremenile ali po modelu vrednotenja (diskontiranje
pricakovanih denarnih tokov). Podrobnejsi opis modelov vrednotenja je predsta-
vljen v [ poglavju 5.1.2]. V primeru kapitalskih instrumentov, za katere ni obja-
vljena cena na delujocem trgu in katerih postene vrednosti ni mogoce zanesljivo
izmeriti, se izmerijo po nabavni vrednosti.

Spremembe postene vrednosti se pripoznajo neposredno v drugem vseobsegajo-
¢em donosu kot povecanje (dobicek) ali zmanjsanje (izguba) presezka iz prevred-
notenja, razen ob oslabitvi nalozb ter tecajnih razlik pri denarnih postavkah, kot
so dolzniski vrednostni papirji, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Pri odpravi pripoznanja sredstey, razpolozljivih za prodajo, se nabrana izguba ali
dobicek, ki je bil prej pripoznan v drugem vseobsegajotem donosu, prenese v
izkaz poslovnega izida.



Financna sredstva v posesti do zapadlosti

Financna sredstva v posesti do zapadlosti so neizpeljana financna sredstva z dolo-
cenimi ali dolocljivimi placili in doloc¢eno zapadlostjo v placilo, ki jih Zavarovalnica
nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti.

Financna sredstva v posesti do zapadlosti se izmerijo po odplacni vrednosti,
zmanjsani za izgube iz oslabitve.

Financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Ta kategorija vkljucuje dve skupini: financne instrumente v posesti za trgovanje
in financne instrumente, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Financno sredstvo je razvrs¢eno v to skupino, ce je v osnovi pridobljeno z name-
nom nadaljnje prodaje v kratkem roku, e je del portfelja financnih instrumentov,
namenjenega kratkorocnemu ustvarjanju dobickov, ali e se je za to klasifikacijo
odlocilo poslovodstvo. Izvedeni finanéni instrumenti so vedno razvrsceni v skupi-
no financnih instrumentov v posesti za trgovanje.

Financno sredstvo po posteni vrednosti prek poslovnega izida je sredstvo, ki:

= je v posesti v kritnih skladih® Zavarovalnice z namenom pokrivanja obve-
znosti iz zavarovalnih pogodb, vezanih na spremembo postene vrednosti teh
sredstev. Ta razvrstitev odpravlja ali zmanjsuje neusklajenost, ki bi izhajala iz
merjenja sredstev in obveznosti ali pripoznavanja dobickov in izgub na razlic-
nih podlagah;

= se upravlja in katerega uspesnost se meri na podlagi poStene vrednosti v skla-
du z nalozbeno strategijo Zavarovalnice.

Po zacetnem pripoznanju so sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek po-
slovnega izida, izmerjena po posteni vrednosti.

Dobicki in izgube, ki izhajajo iz spremembe postene vrednosti, se pripoznajo v
izkazu poslovnega izida.

V kategorijo financnih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, so vklju¢ena tudi financna sredstva, ki imajo vgrajen izveden finan¢ni in-
strument. Ta se vrednotijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
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Posojila in terjatve

Posojila in terjatve (razen terjatev iz poslovanja) so neizpeljana financna sredstva
z dolocenimi ali dolocljivimi placili, ki ne kotirajo na delujocem trgu.

Posojila in terjatve se ob zacetnem pripoznanju izmerijo po izvirni vrednosti, kas-
neje pa po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Oslabitev posojil in
terjatev se pripozna, ¢e obstajajo nepristranski dokazi, da Zavarovalnica ne bo do-
bila poplacanih terjatev, skladnih s pogodbenimi dolocili.

Izvedeni financni instrumenti

Izvedeni financni instrumenti se po zacetnem pripoznanju izmerijo po posteni
vrednosti prek poslovnega izida. Trzna vrednost se doloci na podlagi objavljene
cene na delujocem trgu vrednostnih papirjey, Ce ta ni znana, pa se postena vred-
nost oceni po modelu vrednotenja (diskontiranje pricakovanih denarnih tokov,
Black-Scholesov model vrednotenja opcij). V okviru izvedenih financnih instru-
mentov so prikazani financni instrumenti za varovanje denarnih tokov pred tve-
ganjem spremembe obrestne mere, za varovanje denarnih tokov posameznih fi-
nancnih instrumentov in drugih postavk. Vsi dokazani dobicki ali dokazane izgube
iz spremembe postene vrednosti se pripoznajo v poslovnem izidu prek financnih
prihodkov in odhodkov.

Terjatve iz poslovanja

Terjatve iz zavarovalnih poslov se pripoznajo, ko se zavarovalne premije zaracuna-
jo zavarovancem. Ob zacetnem pripoznanju so terjatve izkazane po izvirni vred-
nosti, kasneje pa zmanjSane za popravke vrednosti terjatev, tako da izkazujejo
pricakovano poplacljivo vrednost terjatev.

Terjatve do regresnih dolznikov se pripoznajo, ko Zavarovalnica prejme prvi obrok
placila, ko je terjatev sodno priznana ali na podlagi sklenjenega dogovora z regre-
snim dolznikom. Pri kreditnih zavarovanjih se regresna terjatev pripozna takoj ob
nastanku.

Racunovodske usmeritve v zvezi z oslabitvami terjatev so podrobneje opisane
v [ poglavju 2.5.14].

10 Kritni skladi so sredstva zavarovancey, ki izhajajo iz klasicnih Zivljenjskih zavarovanj, prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj, prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj v ¢asu izplacevanja rent in zavarovanj, pri katerih zavarovanci prevzemajo nalozbeno tveganje.



Druga sredstva

V okviru drugih sredstev so izkazane zaloge materiala in kratkorocno odlozZeni
stroski oziroma odhodki ter prehodno nezaracunani prihodki.

Zaloge se ob zacetnem pripoznanju merijo po nabavni vrednosti, povecani za ne-
posredne stroske nabave. Zaloge materiala se vodijo po metodi FIFO.

Kratkorocno odlozeni stroski oziroma odhodki so zneski, ki bodo na poslovni izid
vplivali Sele v prihodnjih obdobjih. Razmejujejo se zaradi enakomernega obreme-
njevanja poslovnega ucinka ali pa se odlozijo, ker so Ze placani, niso pa e nastali.

Prehodno nezaracunani prihodki so prihodki, ki so ze upostevani v poslovnem izi-
du tekocega leta in Se niso zaracunani.

Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Denarna sredstva vkljucujejo denarna sredstva na racunih v bankah in denarna
sredstva v blagajnah.

Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo

Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo, so tista nefinancna sredstva, ka-
terih vrednost se bo povrnila s prodajo in ne z njihovo nadaljnjo uporabo. Pogoj
za uvrstitev v kategorijo nekratkorocnih sredstev, namenjenih za prodajo, je iz-
polnjen takrat, ko je prodaja zelo verjetna in je sredstvo v trenutnem stanju na
razpolago za takojSnjo prodajo. Poslovodstvo je zavezano prodajnemu nacrtu, ki
mora biti izpeljan v roku enega leta od razvrstitve sredstva v to kategorijo.

Nekratkorocna sredstva, namenjena za prodajo, se merijo po knjigovodski vrednosti
pred razvrstitvijo ali poSteni vrednosti, znizani za stroske prodaje, in sicer po tisti, ki
je nizja. Enako velja za kasnejse merjenje teh sredstev. Pri tem je treba pripoznati
izgubo zaradi oslabitve iz naslova zacetnih ali naknadnih odpisov sredstva do poste-
ne vrednosti, zniZane za stroske prodaje oziroma dobicek v primeru naknadnega
povisanja postene vrednosti, zniZane za stroske prodaje, ki ne sme presegati nabra-
ne izgube zaradi oslabitve. Ce je sredstvo pridobljeno v poslovni zdruzitvi, mora biti
merjeno po posteni vrednosti, zniZani za stroske prodaje.

Merjenje postene vrednosti

Postena vrednost je cena, ki bi bila dosezena s prodajo sredstev ali s prenosom
obveznosti v redni transakciji med udelezenci na trgu na datum izkaza financne-
ga polozaja. Pri merjenju postene vrednosti sredstev ali obveznosti se uposteva
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njihove znacilnosti in predpostavlja, da se sredstvo ali obveznost izmenja v redni
transakciji v trenutnih trinih razmerah, na glavnem trgu ali na najugodnejsem
trgu za ta sredstva ali obveznosti.

Pri merjenju postene vrednosti nefinancnih sredstev se uposteva sposobnost ude-
leZenca na trgu, da z uporabo sredstva v skladu z njegovo najvecjo in najboljso upo-
rabo ali s prodajo sredstva drugemu udelezencu na trgu, ki bi to sredstvo uporabil
v skladu z njegovo najvecjo in najboljSo uporabo, proizvede gospodarske koristi.

Vsa finanéna sredstva so merjena po posteni vrednosti, razen posojil ter financnih
sredstev v posesti do zapadlosti, ki so v racunovodskih izkazih izkazana po odplac-
ni vrednosti, njihova poStena vrednost pa je navedena v razkritjin v [ tockah 3.6].
Postene vrednosti so navedene tudi za zemljis¢a in zgradbe za lastno dejavnost
ter nalozbene nepremicnine, in sicer v razkritjin v [-> tockah 3.2 in 3.3] ter podre-
jenidolg v [ tocki 3.13].

Postena vrednost financnih instrumentoy, s katerimi se trguje na organiziranih fi-
nanénih trgih, se dolo¢a na podlagi objavljenih cen na datum porocanja. Ce cena ni
na razpolago, se kot referencna cena uporabi ponujena cena borznih posrednikov.

Ce za sredstvo ni delujocega trga, se posteno vrednost ugotovi z razli¢nimi tehni-
kami ocenjevanja vrednosti. Pri ugotavljanju postene vrednosti financnih nalozb
se uporabljajo metode vrednotenja po primerljivi posteni vrednosti drugega in-
strumenta, ki ima podobne bistvene znacilnosti, proucitev diskontiranih denar-
nih tokov in modele za dolo¢anje cen opcij. Ce obstaja metoda vrednotenja, ki
jo udelezenci na trgu obicajno uporabljajo za dolocanje cene instrumenta, in je
njena zanesljivost pri oceni cen, dobljenih pri dejanskih trznih poslih dokazana, se
uporabi to metodo. Uporabljene predpostavke in ocene vsebujejo dolocena tve-
ganja glede njihove dejanske izpolnitve v prihodnosti. Da se to tveganje zmanj3a,
se uporabljene predpostavke in ocene preveri na razlicne nacine (npr. primerjava
predpostavk oziroma ocen s panogo, posameznimi trznimi podjetji in podobno).
Poleg tega se pri izracunu razpona ocene vrednosti posamezne nalozbe izvede
tudi analiza obcutljivosti za klju¢ne nosilce vrednosti (ang. value drivers), kot so:
Cisti prihodki od prodaje, marza EBITDA, marza financnega posrednistva, donos-
nost portfelja financnih nalozb, operativni stroski na aktivo, rast denarnega toka
v napovedanem obdobju in diskontna stopnja. Pri metodi diskontiranega denar-
nega toka se uporabi ocenjene bodoce denarne tokove in diskontne stopnje, ki
odrazajo obrestne mere za primerljive instrumente.

Ce postene vrednosti ni mogoée izmeriti, se finanéni instrumenti vrednotijo po
nabavni vrednosti (placani ali prejeti znesek), povisani za vse stroske, ki so nastali
zaradi te transakcije.



Za potrebe razkrivanja nacina ugotavljanja postenih vrednosti sredstev in obve-

znosti je uporabljena hierarhija poStene vrednosti. Ta je dolocena glede na vloZke

v tehniki ocenjevanja vrednosti, ki se uporabljajo za merjenje postene vrednosti.

= Vlozki za nivo 1: neprilagojene kotirane cene na delujocih trgih za enaka
sredstva ali obveznosti, do katerih lahko podjetje dostopa na datum merjenja.
Prilagoditev kotiranih cen se lahko izvaja le izjemoma.

= Vlozki za nivo 2: kotirane cene za podobna sredstva ali obveznosti na delujocih
trgih, kotirane cene na nedelujocih trgih, nekotirane cene, ki jih je mogoce
opazovati.

= Vlozki za nivo 3: cene, ki niso dosegle standardov nivoja 1 oziroma nivoja 2. De-
lez neopazovanih vlozkov pri merjenju postene vrednosti je znaten. Neopazo-
vani vlozki morajo izrazati predpostavke, ki se na trgu uporabljajo za dolocanje
cene sredstva ali obveznosti, vklju¢no s predpostavkami o tveganjih.

Oslabitve

Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva

Vrednost neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev se preveri
na datum porocanja. Presodi se, ali obstajajo objektivna znamenja oslabitve posa-
meznih sredstev. Ce obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstev, ki predsta-
vlja visjo izmed Ciste prodajne vrednosti, zniZane za stroske prodaje, in vrednosti
v uporabi. Za neopredmetena dolgorocna sredstva z nedoloc¢eno dobo koristnosti
ali neopredmetena dolgorocna sredstva, ki se Se ne uporabljajo, se nadomestljivo
vrednost izmeri enkrat letno, ne glede na to, ali obstaja znamenje oslabitve. Ce na-
domestljiva vrednost presega knjigovodsko vrednost, sredstva niso oslabljena.

Pri pomembnih sredstvih se ocena oslabitve izvede posamicno. Ocena oslabitve
preostalih sredstev se izvede na ravni denar ustvarjajocih enot.

Odprava oslabitve opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev
se pripozna le pri porastu njihove nadomestljive vrednosti, Ce je ta dvig mogoce
nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Izguba
zaradi oslabitve se odpravi le do viSine knjigovodske vrednosti, ki bi se ugotovila
po odstetju amortizacijskega odpisa, e v prejsnjih obdobjih ne bi bila pripoznana
nobena izguba zaradi oslabitve sredstva.

Dobro ime

Vrednost dobrega imena in pogodbenih pravic se preveri na datum porocanja.
Presodi se, ali obstajajo objektivna znamenja oslabitve. Oslabitev dobrega ime-
na in pogodbenih pravic se ugotavlja za denar ustvarjajoco enoto, ki predstavlja
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posamezno druzbo. Ce obstajajo znamenja oslabitve, se oceni nadomestljivo
vrednost sredstev, ki predstavlja viSjo izmed Ciste prodajne vrednosti, znizane za
stroske prodaje, in vrednosti v uporabi. Ce nadomestljiva vrednost presega knjigo-
vodsko vrednost, se dobro ime ne oslabi.

Preizkus oslabitve dobrega imena se izvaja v skladu z MRS 36, metode oziroma
tehnike ocenjevanja pa v skladu z Mednarodnimi standardi ocenjevanja vrednosti
(MSOV). Presoja in ocena potrebne oslabitve se izvedeta skladno z oceno nado-
mestljive vrednosti. Osnova za podrobno napovedno obdobje so dostopni plani
poslovodstva druzbe ter ocene konvergence trgov proti bolj razvitim, ob uposte-
vanju napovedi pricakovane gospodarske konvergence mednarodnih financnih
institucij in drugih regulatornih institucij EU. Diskontna stopnja se izracuna skla-
dno z metodo CAPM ter uporabo pribitkov za razlicna specificna tveganja. Test
oslabitve dobrega imena se izvaja letno.

NalozZbene nepremicnine

Znaki oslabitev nalozbenih nepremicnin se preverjajo enkrat letno. Ce obstajajo
kakrsnikoli znaki oslabitve nalozbenih nepremicnin, se oceni njihova nadomestlji-
va vrednost, ki predstavlja visjo izmed Ciste prodajne vrednosti, znizane za stroske
prodaje, in vrednosti v uporabi. Ce knjigovodska vrednost nalozbenih nepremi¢-
nin presega njihovo nadomestljivo vrednost, se za razliko v vrednosti pripozna
izguba zaradi oslabitve.

Financne naloZbe v odvisne in pridruzene druzbe

Financne nalozbe v odvisne druzbe se v posamicnih ra¢unovodskih izkazih merijo
po nabavni vrednosti. Znamenja oslabitve nalozb v odvisne druzbe se preverja
Cetrtletno. Poslovanje odvisne druzbe pod nacrtovanimi rezultati je lahko znak
oslabitve nalozbe.

Financne nalozbe v pridruzene druzbe se v posamicnih racunovodskih izkazih vre-
dnotijo po posteni vrednosti. Kriteriji za pripoznanje in izracun izgube zaradi osla-
bitve so enaki, kot pri financnih sredstvih, razpolozljivih za prodajo. Podrobnosti
so opisane v nadaljevanju.

Financna sredstva

Cetrtletno ali vsaj na koncu porolevalskega obdobja se oceni, ali obstaja kak
nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finanénega sredstva ali skupine
finanénih sredstev. Ce tak$ni dokazi obstajajo, je treba doloiti visino izgube
zaradi oslabitve.



Visina izgube zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, razpolozZljivim za pro-
dajo, se izracuna glede na njegovo trenutno posteno vrednost. V primeru obstoja
nepristranskega dokaza o oslabitvi financnega sredstva, razpoloZljivega za proda-
jo, se nabrana izguba, prej pripoznana v drugem vseobsegajocem donosu, prene-
se vizkaz poslovnega izida. Pri lastniskih vrednostnih papirjih nepristranski dokaz
o oslabitvi predstavljajo statutarne spremembe izdajatelja (stecaj, likvidacija,
itd.), pomembno zniZanje postene vrednosti vrednostnega papirja (40 odstotkov
ali vec) ali dolgotrajno znizanje postene vrednosti vrednostnega papirja (ve¢ kot
9 mesecev nepretrgoma). Pri dolzniskih vrednostnih papirjih nepristranski do-
kaz o oslabitvi predstavljajo statutarne spremembe izdajatelja (stecaj, likvidaci-
ja, itd.), zamuda pri placevanju ali drugi pomembni negativni dogodki, povezani
s kreditno sposobnostjo izdajatelja.

Odprava oslabitve lastniskih vrednostnih papirjev, razvrsc¢enih v financna sredstva,
razpolozljiva za prodajo, se izkaZe v drugem vseobsegajocem donosu.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, izkazanim po odplacni
vrednosti, se izracuna kot razlika med njegovo knjigovodsko vrednostjo in sedanjo
vrednostjo pricakovanih prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne
efektivne obrestne mere.

Pri financnih sredstvih, izkazanih po odplacni vrednosti, in financnih sredstvih,
razpolozljivih za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, se odprava oslabitve izkaze
v poslovnem izidu. Izguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je to odpravo mogoce
nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve.

Terjatve iz poslovanja

Pri vsaki skupini terjatev se preverja ustreznost izkazane visine terjatev. Najmanj ob
koncu poslovnega leta se preveri, ali je treba terjatev oslabiti ali oslabitve odpraviti.
Oslabitey, ki se evidentira kot popravek vrednosti terjatev, se oblikuje individualno
za posamicne pomembne terjatve ali skupinsko za terjatve s podobnim kreditnim
tveganjem. Kreditno tveganje se ocenjuje na podlagi razvrscanja terjatev v razrede
po zapadlosti in izkusenj v preteklih letih o poplacilih terjatev istih starostnih sku-
pin. Popravki vrednosti povecujejo druge odhodke iz zavarovalnih poslov.

Terjatve iz pozavarovanja in znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij,
prenesen pozavarovateljem

Letno se preverja, ali obstajajo znamenja oslabitve v zvezi s sredstvi iz pozava-
rovalnih pogodb. Ta so oslabljena le, e obstajajo objektivni dokazi kot rezultat
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dogodka, ki je nastal po zacetnem pripoznanju pozavarovalnega sredstva, da
Zavarovalnica morda ne bo dobila povrnjenih vseh zneskov, ki jih dolgujejo po-
zavarovalnice v skladu s pogodbo, ter ce ima dogodek zanesljivo izmerljiv vpliv
na zneske, ki jih bo Zavarovalnica dobila povrnjene od pozavarovatelja. V primeru
oslabitev sredstev iz pozavarovalnih pogodb se ucinek oslabitve pripozna v izkazu
poslovnega izida.

Kapital

Osnovni kapital predstavlja nominalno vrednost vplacanih navadnih delnic, izra-
eno v evrih. Ce Zavarovalnica ali odvisna druzba pridobi delnice Zavarovalnice
Triglav, se njihova vrednost prikaze kot odbitna postavka kapitala Skupine.V enaki
visini se skladno z zahtevami ZGD-1 oblikuje tudi rezerva za lastne delnice.

Kapitalske rezerve so vplacila nad nominalnimi zneski delnic oziroma druga vpla-
Cila kapitala na podlagi statuta. Med kapitalskimi rezervami se izkazujejo tudi
zneski od prehoda na MSRP (odprava splosnega prevrednotovalnega popravka
kapitala). V konsolidiranih racunovodskih izkazih so v okviru kapitalskih rezerv
pripoznani tudi ucinki od odkupa neobvladujocih delezev.

Rezerve iz dobicka so statutarne, zakonske in druge rezerve iz dobicka ter rezerve
za lastne delnice.

Zakonske rezerve se oblikujejo in uporabijo skladno z ZGD-1 in zakonodajo drzav
odvisnih druzb. Skupaj s kapitalskimi rezervami morajo znasati najmanj 10 od-
stotkov osnovnega kapitala. To je vezani kapital druzbe, ki je oblikovan za zas¢ito
interesov upnikov.

Statutarne rezerve so oblikovane v visini do 20 odstotkov osnovnega kapitala ob-
vladujoce druzbe. Statutarne rezerve se oblikujejo tako, da Uprava vanje v posa-
meznem poslovnem letu odvede do 5 odstotkov Cistega dobicka, zmanjsanega za
morebitne zneske, uporabljene za kritje prenesene izgube, oblikovanje zakonskih
rezerv in rezerv iz dobicka. Statutarne rezerve se lahko uporabijo za kritje Ciste
izgube poslovnega leta in kritje prenesene izgube, za rezerve za lastne delnice, za
povecanje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe in za uravnavanje dividendne
politike.

Skladno z ZGD-1 ima Uprava Zavarovalnice moznost iz istega dobicka oblikova-
ti druge rezerve, vendar najvec do polovice zneska Cistega dobicka, ki ostane po
uporabi za obvezne namene.



Podrejene obveznosti

Podrejene obveznosti predstavljajo podrejene dolzniSke vrednostne papirje, za
katere je pogodbeno dogovorjeno, da bodo ob stecaju ali likvidaciji druzbe, ki je te
vrednostne papirje izdala, poplacani nazadnje. Podrejeni dolg je v racunovodskih
izkazih merjen po odplacni vrednosti.

Zavarovalno-tehnicne rezervacije

Prenosne premije

Rezervacije za prenosne premije predstavljajo tisti del kosmate obracunane pre-
mije, ki se nanasa na prihodnje oziroma naslednja poslovna leta. IzraCunane so
lo¢eno za posamezno zavarovalno pogodbo po metodi pro—rata temporis, razen
za zavarovanja, pri katerih se v ¢asu trajanja zavarovanj spreminja zavarovalno
kritje, in za zavarovanja, pri katerih je konec zavarovalnega kritja dogovorjen za
vec kot eno leto po sklenitvi zavarovanja. Prenosne premije se izracunavajo za pre-
mozenjska in Zivljenjska zavarovanja.

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije se oblikujejo za pokritje $kod, ki so nastale v preteklosti, ven-
dar do konca obracunskega obdobja Se niso bile re3ene. Rezervacije se oblikujejo
za ze prijavljene Skode in tudi za Se neprijavljene Skode oziroma premalo prija-
vljene skode.

Rezervacije za prijavljene $kode temeljijo na popisu $kod. Ce se $koda resuje v
obliki rente, se znesek rezervira kot kapitalizirana renta, ki se v Zavarovalnici
Triglav izra¢una na podlagi nemskih tablic smrtnosti iz leta 1994 in obrestne
mere 1,25 odstotka. V drugih odvisnih zavarovalnicah se uporabljajo lokalne
tablice smrtnosti.

Rezervacije za nastale in neprijavljene Skode (IBNR) so izracunane s trikotnisko
metodo (uposStevana kombinacija metode chain ladder ter Bornhuetter-Ferguso-
nove metode). Osnova za izracun je vzorec reSevanja skod v preteklih letih ob upo-
stevanju pri¢akovanih trendov v prihodnosti. V ta namen se uporabljajo vecletne
casovne vrste reSevanja skod.

Dodatno se oblikujejo tudi Skodne rezervacije za ne dovolj prijavljene rentne zah-
tevke, in sicer kadar je oskodovanec mladoletna oziroma mlada oseba ter lahko
Zavarovalnica upraviceno pricakuje, da bo oskodovanec ob dopolnitvi dolo¢ene
starosti vlozil tudi zahtevek ob izgubi dohodka.
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Z izjemo rentnih Skod se Skodne rezervacije ne diskontirajo. Ustreznost oblikova-
nih Skodnih rezervacij se preverja cetrtletno.

Matematicne rezervacije

Matematicne rezervacije portfelja sklenjenih Zivljenjskih, rentnih, pokojninskih in
nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj se izraCunavajo za vsako zavarovalno pogodbo
posebej. Za Zivljenjska, rentna in pokojninska zavarovanja v izplacilnem obdobju
se uporablja modificirana prospektivna neto metoda z upostevanjem stroskov
pridobivanja zavarovanj, za pokojninska zavarovanja v varcevalnem obdobju pa
se uporablja retrospektivna neto metoda. Rezervacije za nalozbena Zivljenjska za-
varovanja se izracunavajo loceno za vsako zavarovalno pogodbo in so dolocene v
visini postene vrednosti sredstev na nalozbenem racunu, zmanjsane za bodoce
kapitalizirane upravljavske stroske (angl. actuarial funding). Za dolocene zavaro-
valne produkte so oblikovane dodatne rezervacije za kritje pogodbeno dolocenih
riziko izplacil.

Vsi izraCuni upostevajo aktuarske predpostavke, veljavna zakonska dolocila ter
vse pogodbene obveznosti do zavarovancey, skladno z vsebino zavarovalne police
in zavarovalnih pogojev.

Matematicne rezervacije upostevajo tudi upravicenja iz naslova pripisanega do-
bicka, ki je bil, skladno s pravicami, urejenimi v zavarovalnih pogodbah, dodeljen
zavarovancem v preteklih poslovnih letih.

V okviru matematicnih rezervacij se izkazuje tudi presezek iz prevrednotenja fi-
nancnih sredstev, razpoloZljivih za prodajo. Uporabljen je princip obracuna v senci
(angl. shadow accounting). Pri financnih sredstvih, razpolozljivih za prodajo, se
vsi presezki iz prevrednotenja ob pripoznanju evidentirajo v drugem vseobsega-
jo¢em donosu, na bilan¢ni datum pa se izvrsi prenos v matematicne rezervacije in
sicer tisti del, ki bo ob realizaciji pripadal zavarovalcem v skladu z dolocili zavaro-
valne pogodbe oziroma internimi pravilniki.

Uporabljene predpostavke in drugi parametri so podrobneje opisani v [-> poglav-
ju2.6.1].

Druge zavarovalno-tehnicne rezervacije

Rezervacije za bonuse pri premozenjskih zavarovanjih se oblikujejo za vracila dela
premije tistim zavarovancem, ki izpolnjujejo kriterije, ki so opredeljeni v zavaro-
valnih pogojih (skupni skodni rezultat preteklih treh let, disciplina pri placeva-
nju zavarovalne premije in visina skupne zavarovalne premije). Na podlagi letne



analize in vnaprej dolocenih kriterijev se izracuna visina premije, ki jo bodo zava-
rovalnice vrnile zavarovancem.

Rezervacije za storno predstavljajo tisti del prenosne premije, za katerega se pri-
cakuje, da bo vrnjen ob predcasni prekinitvi, in so zanj oblikovani tudi razmejeni
stroski pridobivanja zavarovanj.

Rezervacije za neiztekle nevarnosti se oblikujejo za tista zavarovanja, pri katerih
se na podlagi izkusenj iz preteklega obdobja predpostavlja, da visina prenosne
premije ne bo zadoscala za pokritje vseh bodocih $kod.

Opredelitev zavarovalnih in financnih pogodb

Vsi produkti zavarovalnic v Skupini so opredeljeni kot zavarovalne pogodbe,
saj vsi bodisi vkljucujejo pomembno zavarovalno tveganje bodisi je njihov
delez zavarovalne premije v celotnem portfelju nepomemben. Pomembnost
zavarovalnega tveganja se doloca glede na dodatna izplacila v primeru skodnega
dogodka. Pomembnost dodatnih zneskov se presoja s primerjavo najvecje razlike
med ekonomsko vrednostjo izplacila v primeru Skodnega dogodka in izplacilom
v preostalih primerih. Omenjena razlika mora v zacetku zavarovanja znasati
najmanj 10 odstotkov viSine izplacila. Druge pogodbe, ki zajemajo pogodbe o
upravljanju sredstevin najemne pogodbe, za potrebe razkrivanja niso pomembne.

Rezervacije za zaposlence

Rezervacije za zaposlence obsegajo rezervacije za jubilejne nagrade, odpravnine

ob upokojitvi in neizkoris¢ene dopuste. Izracun rezervacij za jubilejne nagrade in

odpravnine je narejen na podlagi aktuarske metode vrednotenja, to je metode

predvidene pomembnosti enot oziroma metode vracunavanja zasluzkov soraz-

merno z opravljenim delom. V skladu z MRS 19 so pri izracunu upostevane aktu-

arske predpostavke, in sicer:

= demografske predpostavke (umrljivost in pred¢asna prenehanja zaposlitev),

= financne predpostavke:

= diskontna stopnja z upostevanjem donosa drzavnih vrednostih papirjev na bi-
lan¢ni datum in

= rast plac z upostevanjem inflacije, starosti, napredovanja in drugih dejavnikov,
kot sta ponudba in povprasevanje na trgu zaposlovanja.

Rezervacije za neizkoriscene dopuste so izracunane kot vrednost bruto bruto pla-
e zaposlenih za obdobje neizkoris¢enega dopusta. Rezervirani zneski so nedis-
kontirani.
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Stroske odpravnin ob upokojitvi in jubilejne nagrade se ob izplacilu pripozna kot
obratovalne stroske (stroske dela) v izkazu poslovnega izida. Na enak nacin se
pripozna tudi spremembe teh rezervacij zaradi izplacil oziroma novih oblikovanj.
Prevrednotenje rezervacij, ki nastanejo zaradi povecanja ali zmanjsanja sedanje
vrednosti obveznosti zaradi spremembe aktuarskih postavk in izkustvenih prila-
goditev, pa se pripozna kot aktuarske dobicke oziroma izgube v drugem vseobse-
gajocem donosu, in sicer le za rezervacije za odpravnine ob upokojitvi.

Druge financne obveznosti

Financne obveznosti se ob zacetnem pripoznanju vrednotijo po izvirni vrednos-
ti, ki izhaja iz ustreznih listin o njihovem nastanku. Zmanjsujejo se za odplacane
zneske in povecujejo za pripisane obresti. Financ¢ne obveznosti so v racunovod-
skih izkazih podane po odplacni vrednosti. Stroski obresti dobljenih posojil se
pripoznajo kot odhodek in se ustrezno razmejujejo skozi dobo trajanja doblje-
nega posojila.

Obveznosti iz poslovanja in druge obveznosti

Obveznosti iz poslovanja in druge obveznosti se pripoznajo v izkazu financnega
polozaja, kadar iz pogodbene obveznosti izhaja placilo obveznosti. Obveznosti iz
poslovanja in druge obveznosti se izkazujejo po odplacni vrednosti.

Prihodki iz zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij so izra¢unani iz kosmatih zavarovalnih pre-
mij in kosmatih premij aktivnega pozavarovanja, zmanjsanih za pozavarovalni
oziroma retrocedirani del, in so popravljeni za spremembo kosmate prenosne
premije, ki je korigirana za delez pozavarovateljev oziroma retrocesionarjev v
prenosni premiji. Osnova za pripoznanje kosmatih zavarovalnih premij so fak-
turirane premije.

Prihodki od finanénih sredstev

Prihodki od financnih sredstev so obrestni prihodki, dividende, spremembe
postene vrednosti, dobicki od prodaje in drugi financni prihodki. Obrestni pri-
hodki se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih obresti, ra-
zen za financna sredstva, razvrs¢ena v skupino po posteni vrednosti prek poslov-
nega izida. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo, ko so
te odobrene za izpladilo. Prihodki zaradi spremembe postene vrednosti financ-
nih sredstev se nanasajo na rezultate kasnejSega merjenja postene vrednosti



financnih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
Dobicki od prodaje se nanasajo na odpravo pripoznanja financnih sredstey, ra-
zen financnih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
Dobicek predstavlja razliko med knjigovodsko vrednostjo financnega sredstva in
njegovo prodajno vrednostjo.

V okviru prihodkov od financnih sredstev so izkazani tudi ¢isti neiztrzeni dobicki
zivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Ti prihodki predsta-
vljajo spremembo postene vrednosti nalozb zavarovancey, ki prevzemajo naloz-
beno tveganje.

Drugi zavarovalni prihodki

Drugi zavarovalni prihodki so prihodki od provizij (provizije pri upravljanju
sredstev, pozavarovalne in druge provizije) ter drugi prihodki od zavarovalnih
poslov (prodaja zelenih kart, usluznostno likvidirane skode, asistencne storitve in
drugo). Ti prihodki se v izkazu poslovnega izida pripoznajo, ko je storitev opravlje-
na oziroma ko je izdan racun.

Drugi prihodki

Drugi prihodki vkljucujejo prihodke od nalozbenih nepremicnin, prihodke v zvezi
z neopredmetenimi in opredmetenimi sredstvi, druge prihodke, ki nastajajo pri
poslovanju in se ne nanasajo neposredno na zavarovalne posle, ter prihodke od
prodaje pri nezavarovalnih druzbah. Drugi prihodki so pripoznani v izkazu poslov-
nega izida, ko je izdan racun.

Odhodki za skode

Cisti odhodki za skode so obracunani kosmati zneski skod (od3kodnine in cenilni
stroski), zmanjsani za prihodke od uveljavljenih regresnih terjatev in pozavaroval-
ni del ter popravljeni za spremembo kosmatih Skodnih rezervacij, ki so korigirane
za delez pozavarovateljev na teh rezervacijah. Cenilni stroski vsebujejo zunanje
in notranje stroske ocenitve upravicenosti ter zneskov odskodninskih zahtevkov
za Skodne primere s sodnimi stroski in stroski izvedencev vred ter tudi stroske
izterjave regresov.

Obracunani kosmati zneski Skod se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko so
skode likvidirane.
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Obratovalni stroski

Kosmati obratovalni stroski se v zavarovalnicah pripoznajo kot izvirni stroski po
naravnih vrstah. V izkazu poslovnega izida so stroski razdeljeni po vlogi (funkci-
onalnosti). Cenilni stroski so sestavni del odhodkov za $kode, stroski upravljanja
sredstev so sestavni del odhodkov nalozb, stroski pridobivanja zavarovanj in drugi
obratovalni stroski pa so v izkazu prikazani loceno. V razkritjih so celotni obrato-
valni stroski prikazani po naravnih vrstah in po vlogi (funkcionalnosti).

Stroski izposojanja

Stroski izposojanja so obresti in drugi stroski, ki nastanejo pri izposojanju financ-
nih sredstev. Stroski izposojanja lahko vkljucujejo obresti zaradi prekoracitev na
ban¢nih racunih ter od dobljenih posojil, tecajne razlike, ki nastajajo iz dobljenih
posojil v tujih valutah, in financne stroske v zvezi s financnimi najemi. Stroski iz-
posojanja se pripoznajo kot odhodki v obdobju, v katerem nastanejo, in so izkaza-
ni med odhodki od financnih sredstev in obveznosti.

Odhodki od finanénih sredstev in obveznosti

Odhodki od finan¢nih sredstev so obrestni odhodki, odhodki zaradi spremembe
postene vrednosti, izgube pri prodaji financnih sredstev, odhodki iz naslova osla-
bitev in drugi financni odhodki.

Obrestni odhodki se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih
obresti, razen za financna sredstva, razvricena v skupino po posteni vrednosti
prek poslovnega izida.

Odhodki zaradi spremembe postene vrednosti financnih sredstev se nanasajo na
rezultate kasnejsega merjenja postene vrednosti financnih sredstev, vrednotenih
po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Izgube pri prodaji se nanasajo na odpravo pripoznanja financnih sredstev, razen
financnih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida. 1zgu-
bo predstavlja razlika med knjigovodsko vrednostjo financnega sredstva in njego-
vo prodajno vrednostjo.

V okviru odhodkov od financnih sredstev so izkazane tudi ¢iste neiztrzene izgube
zivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Ti odhodki predsta-
vljajo spremembo postene vrednosti nalozb zavarovancey, ki prevzemajo naloz-
beno tveganje.



Drugi zavarovalni odhodki

Drugi zavarovalni odhodki obsegajo odhodke od provizij, odhodke iz oslabitve
terjatev, pozarno takso, stroske za preventivno dejavnost in druge zavarovalne
odhodke. Drugi zavarovalni odhodki so pripoznani v izkazu poslovnega izida, ko
je storitev opravljena.

Drugi odhodki

Drugi odhodki vkljucujejo druge odhodke, ki se ne nanasajo neposredno na zava-
rovalne posle, ter odhodke iz poslovanja pri nezavarovalnih druzbah. Pripoznani
so v izkazu poslovnega izida, ko je storitev opravljena.

Najemi

Najem je pogodbeno razmerje, v katerem najemodajalec v zameno za placilo na
najemnika prenese pravico do uporabe sredstva za dogovorjen cas.

Ce je druzba v Skupini najemodajalec, se najem razvrsti kot finanéni najem, ée se
prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi, povezane z lastnistvom. Ko so sredstva
predmet financ¢nega najema, je Cista vrednost naloZbe v najemu pripoznana kot
terjatev. V obdobju trajanja najema se financni prihodki pripoznajo kot stalni do-
nos na Cisto nalozbo v financni najem.

Ce je druzba v Skupini najemnik, se opredmeteno osnovno sredstvo, pridobljeno v
finan¢ni najem, izkaze po posteni vrednosti ali sedanji vrednosti minimalnih pla-
¢il do konca najema, zmanjsani za nabrano amortizacijo in izgubo zaradi slabitey,
in sicer po tisti, ki je niZja. Ta sredstva se amortizirajo v dobi koristnosti sredstva.
Ce ni utemeljenega zagotovila, da bo najemnik lastnistvo prevzel do konca traja-
nja financnega najema, je treba takSno opredmeteno osnovno sredstvo amorti-
zirati med trajanjem financnega najema ali v dobi njegove koristnosti, in sicer v
obdobju, ki je krajse.

Najem, ki ni financni, je poslovni najem. Pri poslovnem najemus se knjigovodska
vrednost najetega sredstva poveca za zacetne direktne stroske, nastale pri po-
sredovanju poslovnega najema, in se pripozna v obdobju najema na enaki osno-
vi kot prihodki od najema. Najemnine so pripoznane kot prihodek v obdobju, v
katerem nastanejo.
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Davki

Odhodek za davek obsega odmerjeni davek in odlozeni davek. Odlozeni davki se
obracunavajo za vse zacasne razlike med vrednostjo sredstev in obveznostjo za
davéne namene ter njihovo knjigovodsko vrednostjo. Ucinki pripoznavanja terja-
tev ali obveznosti za odlozeni davek so izkazani kot prihodek ali odhodek v izkazu
poslovnega izida, razen kadar se davek pojavi iz poslovnega dogodka, ki se je pri-
poznal v drugem vseobsegajocem donosu.

Tekoci davek iz dohodka je v Republiki Sloveniji obracunan po stopnji 19 odstotkov,
v drugih drzavah pa po veljavnih davénih stopnjah, ki so predpisane z lokalno za-
konodajo ([ prikazano v poglavju 2.7]). Enako velja za obracun odlozenih davkov.

Pri konsolidaciji se lahko pripoznajo zacasne razlike, ki izvirajo iz razlik med ura-
dnimi rac¢unovodskimi izkazi odvisne druzbe in prilagojenimi izkazi za potrebe
konsolidacije, ter tiste razlike, ki izvirajo iz konsolidacijskih postopkov.

Uporaba ocen in glavne predpostavke

Uporaba ocen in predpostavk pri zavarovalno-tehnicnih
rezervacijah za Zivljenjska zavarovanja

Zivljenjska in rentna zavarovanja

Zavarovalnice v Skupini pri vrednotenju obveznosti Zivljenjskih in rentnih zavaro-
vanj uporabljajo modificirano prospektivno metodo neto premije z upostevanjem
stroskov pridobivanja zavarovanj ob upostevanju vseh pogodbenih obveznosti ter
Ze pripisanih dobickov. Zavarovalno-tehnicni parametri, ki jih uposteva metoda,
se bodisi ujemajo s parametri, uporabljenimi pri izraCunu zavarovalne premije,
bodisi so korigirani za tiste kasneje spremenjene okolis¢ine, ki povecujejo vred-
nost obveznosti. To velja predvsem za rentna zavarovanja, kjer zavarovalnice pri
vrednotenju obveznosti upostevajo lastne konservativnejse tablice smrtnosti ter
previdno doloceno (nizjo) obrestno mero. V Zavarovalnici Triglav, d.d., se pri vred-
notenju obveznosti uporabljajo slovenske rentne tablice smrtnosti SIA65 iz leta
2010 in obrestna mera v visini 2,9 odstotka za tiste pogodbe, ki imajo vracunano
zajamceno obrestno mero v vidini 3,25 odstotka ali vec.

Zajamcena tehnicna obrestna mera, uporabljena pri vrednotenju, se giblje v raz-
ponu od 0,75 do 5 odstotkov. V izracunu se upostevajo stroski pridobivanja zava-
rovanj, katerih visina ne presega zakonske omejitve v visini 3,5 odstotka pogodbe-
ne zavarovalne vsote zivljenjskega zavarovanja.



Prostovoljna pokojninska zavarovanja

Matematicne rezervacije se v obdobju placevanja premije oblikujejo z uporabo
retrospektivne metode. Ta v izracunu rezervacij uposteva vse do dneva vrednote-
nja vplacane premije, obracunane vstopne stroske, morebitna izplacila sredstev,
priraste iz zajamcene obrestne mere in pripise na osebne racune iz udelezbe pri
dobicku. V obdobju izplacevanja pokojninske rente se rezervacije oblikujejo v visi-
ni sedanje vrednosti ocenjenih prihodnjih obveznosti Zavarovalnice (prospektivna
neto metoda).

Prostovoljna pokojninska zavarovanja se razvrsc¢ajo med zavarovalne pogodbe,
saj vsebujejo moznost diskrecijske udelezbe pri dobicku kritnega sklada, poleg
tega pa ima glavnina zavarovalnih pogodb prostovoljnih pokojninskih zavaro-
vanj faktorje za dolocitev pokojninske rente zajamcene in dolocene Ze ob skle-
nitvi zavarovanja.

Zavarovalno-tehnicni parametri, ki se upostevajo v izracunu, se bodisi ujemajo s
parametri, dolocenimi ob sklenitvi zavarovanja, bodisi so prilagojeni pri¢akova-
nim okolis¢inam v ¢asu izplacevanja pokojnin, ce so te okolis¢ine slab3e kot tiste,
ki so bile upostevane pri izracunu premij. Zajamcena tehnicna obrestna mera, ki
se uporablja pri vrednotenju obveznosti v ¢asu placevanja premije, se giblje v raz-
ponuod 0,75 do 4,5 odstotka, medtem ko se za cas izplacevanja pokojninske rente
uposteva previdno dolocena niZja obrestna mera (2,9 odstotka) za tista zavarova-
nja, pri katerih zajamcena obrestna mera znasa 3,25 odstotka ali vec. Tako se pri
vrednotenju obveznosti za cas izplacevanja pokojninske rente uporablja obrestno
mero v razponu od 1,0 do 2,9 odstotka in slovenske rentne tablice smrtnosti SIA65
iz leta 2010.

Prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja

Matematicne rezervacije se v obdobju placevanja premije oblikujejo z uporabo
retrospektivne metode. Metoda v izracunu rezervacij uposteva vse do dneva
vrednotenja vplacane premije, obracunane vstopne stroske, morebitna izplacila
sredsteyv, priraste iz zajamcene obrestne mere in pripise na osebne racune iz ude-
lezbe zavarovancev na preseznem donosu. V obdobju izplacevanja pokojninske
rente se rezervacije oblikujejo v visini sedanje vrednosti ocenjenih prihodnjih ob-
veznosti (prospektivna neto metoda).

Zavarovalno-tehnicni parametri, ki se upostevajo v izracunu, se bodisi ujemajo s
parametri, doloc¢enimi ob sklenitvi zavarovanja, bodisi so korigirani za tiste kas-
neje spremenjene okolis¢ine, ki povecujejo vrednost obveznosti, predvsem pri
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vrednotenju obveznosti za cas izplacevanja pokojnin. Za potrebe vrednotenja ob-
veznosti se uporablja slovenske rentne tablice smrtnosti SIA65 iz leta 2010. Med
varcevanjem je zajamcen minimalni letni donos na vplacano cisto premijo, ki je
enak 50 odstotkom povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne pa-
pirje z dospelostjo nad enim letom (objavlja ga Ministrstvo za finance Republike
Slovenije). V ¢asu izplacevanja pokojninske rente se pri vrednotenju obveznosti
uporablja obrestno mero v razponu od 1,0 do 2,9 odstotka.

Nalozbena Zivijenjska zavarovanja

Visina obveznosti se za posamezno zavarovanje vrednoti kot vrednost premoze-
nja na nalozbenem racunu zavarovanja, zmanjsanega za visino kapitaliziranih
stroskov upravljanja (angl. actuarial funding). Zavarovalnice za nekatera zavaro-
vanja oblikujejo tudi dodatne rezervacije, namenjene kritju pogodbenih riziko
izplacil iz osnovnih oziroma dodatnih zavarovanj, ter dodatne zavarovalno-teh-
nicne rezervacije za kreditna tveganja.

Preizkus ustreznosti rezervacij za zivljenjska zavarovanja
(LAT — Liability Adequacy Test)

Namen testa ustreznosti rezervacij je potrditi zadostnost oblikovanih rezervacij
zivljenjskih zavarovanj. Test se izvede tako, da se visino oblikovanih rezervacij
primerja z najboljso oceno rezervacij, dolocenih na podlagi upostevanja sedanje
vrednosti najbolje ocenjenih bodocih pricakovanih pogodbenih in drugih denar-
nih tokov. Izracun se izvede na ravni posamezne zavarovalne pogodbe, rezultati
pa se zdruZujejo v ustrezne homogene skupine zavarovanj. Test ustreznosti rezer-
vacij temelji na enotni metodologiji, ki med drugim doloca nacin oblikovanja ho-
mogenih skupin, izbiro krivulj netveganih obrestnih mer in obseg obravnavanih
denarnih tokov. Test se izvaja po stanju portfelja na zadnji dan poslovnega leta.

Zavarovalne pogodbe se razvrstijo v ve¢ homogenih skupin, za katere veljajo prib-

lizno enaka tveganja in se vodijo v okviru istega portfelja. Homogene skupine se

oblikujejo glede na zavarovalno vrsto, in sicer za:

= klasicna Zivljenjska zavarovanja;

= Zivljenjska zavarovanja, vezana na enote premozenja (nalozbena Zivljenjska
zavarovanja);

= prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja v ¢asu varcevanja;

= prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja v ¢asu izplacevanja pokojnine.

Kot homogeno skupino se uposteva tudi denar ustvarjajoco enoto oziroma zava-
rovalnico. Morebitni primanjkljaj se ugotavlja na ravni posamezne zavarovalnice.



Morebitni primanjkljaj se v racunovodskih izkazih pripozna kot povecanje rezer-
vacij in odhodek v izkazu poslovnega izida.

Predpostavke, uporabljene pri testu Zivljenjskih zavarovanj LAT

Predpostavke umrljivosti, dolgoZivosti in obolevnosti

Predpostavljene stopnje umrljivosti, dolgozivosti in obolevnosti temeljijo na not-
ranjih analizah lastnega portfelja Zivljenjskih zavarovanj, na podatkih drzavnih
statisti¢nih uradov, podatkih pozavarovalnic in drugih virih.

Trajnost portfelja

V modelu je uporabljena verjetnost predcasne prekinitve zavarovanja oziroma
placevanja premije, ki je dolocena na podlagi analize predcasnih prekinitev zava-
rovanj portfelja Zivljenjskih zavarovanj v preteklih letih. Redno se spremlja spre-
minjanje trajnosti zavarovanj po zavarovalni dobi in vrstah zavarovanja ter ustre-
zno prilagaja predpostavke.

Stroski

Model uposteva stroske vodenja zavarovanj, reSevanja zavarovalnih primerov in
upravljanja sredsteyv, ki so doloeni na podlagi analize stroSkov posamezne zava-
rovalnice Skupine v preteklih letih. Ocenjeni prihodnji stroski se letno povecujejo
skladno s pricakovano inflacijo.

Povecevanje zavarovalnih premij

Pri zavarovanjih, kjer se visina mesecne premije spreminja in je posredno ali
neposredno odvisna od rasti plac, se v prihodnosti uposteva rast premije skladno
s pricakovano stopnjo inflacije.

Pricakovani donosi in diskontna obrestna mera

Uporabljena metodologija doloca, da mora krivulja obrestnih mer odrazati dono-
se drzavnih vrednostnih papirjev, nominiranih v valutah, v katerih so dolocena
upravicenja zavarovalne pogodbe. Za izvedbo testa ustreznosti rezervacij je bila:
= za Zavarovalnico Triglav, d.d., Triglav Osiguranje, d.d., Sarajevo, in Lovéen
zivotna osiguranja, a.d., Podgorica, uporabljena krivulja donosov slovenskih
drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjevy, nominiranih v evrih, z dne
31.12.2017. Referencna vrednost za dobo 10 let znasa 0,85 odstotka.
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®  Za Triglav Osiguranje, d.d., Zagreb, je bila uporabljena krivulja donosov hrva-
skih drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev, nominiranih v evrih in z izpla-
¢ilom obveznosti v kunah, z dne 31. 12. 2017. Referenc¢na vrednost za dobo
10 let znasa 2,46 odstotka.
®  Za zavarovalnico Triglav Osiguranje, a.d.o., Beograd, sta bili uporabljeni krivu-
lji srbskih drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev, nominiranih tako v evrih
(referenc¢na vrednost za dobo 10 let znasa 4,31 odstotka) kot v srbskih dinarjih
(referencna vrednost za dobo 10 let znasa 5,47 odstotka), z dne 31. 12. 2017.
= Vizracunu obveznosti za Skupno pokojninsko druzbo, d.d. so bile uporabljene
sledece predvidene letne neto stopnje donosa na sredstva na osebnih racunih:
4 odstotke za kritni sklad DKS;
3 odstotke za kritni sklad MKS;
2,25 odstotka za kritni sklad OKS.

Udelezba zavarovanj na dobicku

Visina udeleZbe zavarovanj na vsakoletnem dobicku je diskrecijska pravica vsake
zavarovalnice v Skupini in je urejena z internimi pravilniki. V izracunu predvideni
bododi pripisi presezkov so skladni s pricakovanimi rezultati poslovanja, s prakso
pripisovanja presezkov v preteklosti ter razumnimi pricakovanji zavarovalcev.

V modelu se zavarovanjem, ki imajo pravico do udelezbe na dobicku, zapisano v
zavarovalnih pogojih, pripisuje dobicek v obliki presezka nad tehnicno obrestno
mero zavarovanja. Osnova za dolocitev je zbrana matematicna rezervacija ob za-
kljucku poslovnega leta.

Garancija rentnih faktorjev

Test ustreznosti rezervacij v izraCunu uposteva moznost spremembe faktorjev za
tista zavarovanja, za katera projekcije umrljivosti v prihodnosti kaZejo na toliksno
povecanje dolgoZivosti, da zavarovalni pogoji takSno spremembo omogocajo.
V primeru Zavarovalnice Triglav, je v izracunu dodatno upostevano, da se bo
62 odstotkov sredstev zavarovancev prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavaro-
vanj in 85 odstotkov sredstev zavarovancev prostovoljnih pokojninskih zavarovanj
odlocilo za nakup pokojninske rente, preostala sredstva pa bodo zavarovanci dvig-
nili v enkratnem znesku. V primeru Skupne pokojninske druzbe, d.d. je v izracunu
dodatno upostevano, da se bo za prejemanje pokojninske rente ob izpolnitvi po-
gojev odlocilo 60 odstotkov zavarovancev.



Rezultati testa zZivljenjskih zavarovanj LAT

Na podlagi upostevanja razpolozljivih podatkov rezultati testa ustreznosti rezer-
vacij potrjujejo zadostnost visine oblikovanih rezervacij zavarovalnic v Skupini.

Izjema sta kritna sklada prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj v ¢asu
izplacevanja pokojninskih rent Zavarovalnice Triglav, d.d., ki na dan 31. 12. 2017
izkazujeta primanjkljaj v skupni visini 4.849.379 evrov. V visini primanjkljaja je
zavarovalnica oblikovala druge zavarovalno-tehnicne rezervacije.

Obcutljivost testa ustreznosti rezervacij na spremembo parametrov

Na vrednotenje obveznosti v najvecji meri vpliva dolocitev zavarovalno-tehnicnih
parametrov, kot so umrljivost, prekinitev zavarovanj, stroski poslovanja in verje-
tnost uveljavljanja opcije nakupa pokojninske rente. S preizkusom obcutljivosti
parametrov se ugotavlja vpliv spremembe nastetih spremenljivk na visino pri-
hodnjih obveznosti, visino rezervacij in tekoci poslovni izid. Spremembe pred-
stavljajo smiselne moZne variacije omenjenih parametroy, ki bi se lahko zgodile
v prihodnosti in bi imele pomemben vpliv na poslovanje zavarovalnic.

Posamezni izracuni obcutljivosti so narejeni tako, da se uposteva sprememba po-
sameznega parametra, pri Cemer preostale predpostavke ostanejo nespremenje-
ne. Pri tem se ne upostevajo spremembe v vrednosti sredstey, ki stojijo za obrav-
navanimi obveznostmi.

Upostevale so se naslednje spremembe parametrov:

= povecanje verjetnosti smrtnosti za 10 odstotkov;

= zmanjsanje verjetnosti smrtnosti (dolgoZivost) za 10 odstotkov;
= povisanje stopnje odstopov za 10 odstotkov;

= zmanjSanje stopnje odstopov za 10 odstotkov;

= povecanje stroskov za 10 odstotkov.

Rezultati testiranja so prikazani v spodnji tabeli, ki prikazuje vpliv spremembe
posameznih parametrov na izkazani primanjkljaj.

0]

vEUR
Sprememba rezervacij Zavarovalnica Triglav Osiguranje, Triglav Osiguranje, Triglav Osiguranje, Lovéen Zivotna
zaradi spremembe Triglav Zagreb Sarajevo Beograd osiguranja,
parametra Podgorica
Povecanje
verjetnosti smrtnosti
za 10 odstotkov -873.455 0 0 0 0
Zmanjsanje
verjetnosti smrtnosti
za 10 odstotkov 959.022 0 0 0 0
Povisanje
stopnje odstopov
za 10 odstotkov 0 0 0 0 0
Zmanjsanje
stopnje odstopov
za 10 odstotkov 0 0 0 0 0
Povecanje stroskov
za 10 odstotkov 284.611 0 0 0 0

Uporaba ocen in predpostavk pri zavarovalno-tehnicnih
rezervacijah za premozenjska zavarovanja

Prenosna premija se za vecino zavarovanj izracunava po metodi pro-rata
temporis, ki predpostavlja enakomerno porazdelitev nastanka Skod skozi celotno
dobo trajanja zavarovalne pogodbe in konstantno zavarovalno kritje Izjema so
zavarovanja, pri katerih se viSina zavarovalnega kritja spreminja. V to skupino
sodijo kreditna zavarovanja, pri katerih visina zavarovalnega kritja pada, ter
gradbenain montazna zavarovanja, pri katerih viSina zavarovalnega kritja narasca.
Za tak tip zavarovanja sta v izraCunu prenosne premije upostevani predpostavka
konstantne Skodne pogostnosti v celotni dobi trajanja zavarovalne pogodbe in
spremenljiva visina zavarovalnega kritja.

V sploSnem se Skodne rezervacije izracunavajo kot vsota nastalih in prijavljenih
skod ter nastalih neprijavljenih Skod (IBNR). Glavnina rezervacij za nastale nepri-
javljene Skode se izracunava s trikotnisko metodo. V preteklosti se je izkazalo, da
se zavarovalni primeri mnozi¢nih $kodnih dogodkov, kot so toce, poplave in vi-
harji, prijavljajo s precejsnjo zakasnitvijo. Nobena od standardnih aktuarskih me-
tod za ugotavljanje viSine nastalih neprijavljenih $kod po mnozi¢nih dogodkih ni
primerna za njihovo vrednotenje. Taksne Skode lahko predstavljajo znaten delez
v celotni visini nastalih neprijavljenih Skod, zato se z namenom azurnega ugotav-
ljanja dejanske visine $kod po mnozZi¢nih dogodkih oblikuje dodatna rezervacija



za nastale neprijavljene in ne dovolj prijavljene Skode po mnozicnih dogodkih, ki
temelji na skupni oceni aktuarjev in oddelka za zavarovalne primere.

V okviru $kodne rezervacije so oblikovane tudi rezervacije za skode v obliki rent,
ki se izplacujejo pri odgovornostnih zavarovanjih. Skodne rezervacije za te $kode
so bile izracunane kot kapitalizirana vrednost rente na presecni datum na podlagi
ustreznih tablic smrtnosti in obrestne mere 1,25 odstotka.

Preizkus ustreznosti rezervacij za premozenjska zavarovanja
(LAT - Liability Adequacy Test)

Rezervacije za neiztekle nevarnosti se oblikujejo za tiste zavarovalne vrste, kjer
skodni rezultat presega 100 odstotkov. Dodatne rezervacije za neiztekle nevar-
nosti se izraCunavajo v razmerju med prenosno premijo in razliko med vrednostjo
skodnega rezultata ter 100 odstotki.

Z namenom preverjanja zadostnosti rezervacij za prenosno premijo in neiztekle
nevarnosti se izvajajo Se dodatni testi. V testu se upostevajo kosmati bodoci zne-
ski Skod in kosmati bododi stroski ter se primerjajo z zneskom oblikovanih rezerva-
cij za prenosno premijo, zmanjsanim za odlozene stroske pridobivanja zavarovanj.

Rezultati testa kazejo, da so rezervacije za prenosno premijo skupaj z rezervacija-
mi za neiztekle nevarnosti oblikovane v zadostni visini. Dodatnih rezervacij ni bilo
treba oblikovati.

Uporaba ocen in predpostavk pri vrednotenju netrznih
financnih nalozb

Vrednotenje nalozb v odvisne druzbe

V locenih racunovodskih izkazih so nalozbe v odvisne druzbe izkazane po nabav-
ni vrednosti. Podlaga za ugotavljanje oslabitve je MRS 36, ki dolo¢a nadomestljivo
vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote doloca kot vecjo izmed dveh postavk:
= postene vrednosti, zmanjsane za stroske prodaje, ali

= vrednosti pri uporabi.

Pri ocenjevanju vrednosti se uposteva tudi Mednarodne standarde ocenjevanja
vrednosti (MSOV 2011).

Pri ugotavljanju oslabitve zavarovalnih odvisnih druzb se najprej ocenjuje, ali
obstajajo znamenja za oslabitev. Pri tem se upostevajo znamenja iz zunanjih
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virov informacij (pomembne spremembe v okolju z negativnim vplivom na druz-
bo, spremembe trznih obrestnih mer in donosnosti sredstey, ki vplivajo na nado-
mestljivo vrednost sredstev, nepricakovani padci trznih vrednosti sredstev ipd.) in
iz notranjih virov informacij (statutarne spremembe, spremembe poslovodstva,
sprememba obsega poslovanja, slabsa gospodarska uspesnost druzbe). Ce obsta-
jajo, se opravi test oslabitve.

Teste znamenj in teste oslabitve izvajajo zunanji pooblasceni in notranji ocenje-
valci vrednosti podjetij z uporabo modelov vrednotenja.

Postopek ocenjevanja obsega vsaj:

= analizo SirSega okolja druzbe (makroekonomsko in institucionalno);

= analizo oZjega okolja (zavarovalni trg);

= analizo poslovnega modela in poslovanja druzbe;

= analizo konkurencnega polozaja druzbe na zavarovalnem trgu;

= analizo doseganja plana z vidika ustreznosti planiranja oziroma sposobnosti
realizacije novega plana;

= izbiro ustrezne metodologije in metod ocenjevanja glede na standarde, na-
men (za racunovodske potrebe) in predmet ocenjevanja (vrsta zavarovanj);

= izpeljavo in oceno predpostavk, skladno z analizo;

= izpeljavo stroska kapitala, na trznih parametrih;

= oceno vrednosti;

= analizo obcutljivosti predpostavk na oceno vrednosti in oceno razpona.

Kljuéne podlage in viri pri ocenjevanju so:

= podatki o okolju, pridobljeni od lokalnih regulatornih institucij in statisticnih
uradov, Evropske centralne banke, Mednarodnega denarnega sklada (IMF);

= ocena izkaza poslovnega izida in izkaz finan¢nega polozZaja za obravnavano
leto ter od nadzornih organov posamezne druzbe potrjen plan poslovanja po-
samezne druzbe za obravnavano leto in strateski nacrt posamezne druzbe za
naslednje triletno obdobje;

= dokumentacija in informacije, pridobljene od poslovodnih in drugih kljuénih
oseb ocenjevane druzbe;

= strokovne ocene internih oddelkov Zavarovalnice Triglav in njenih odvisnih
druzb oziroma druzb v Skupini.

V letu 2017 so bila preverjena znamenja oslabitev nalozb za vse zavarovalne in
nezavarovalne druzbe ter zavarovalniski holding Triglav INT, d.d., Ljubljana. Zna-
menja oslabitve niso bila ugotovljena. Potreba po oslabitvi ni bila ugotovljena niti
za nobeno od odvisnih druzb Triglav INT, d.d.



Vrednotenje drugih netrznih financnih nalozb

Pri preostalih netrznih financnih nalozbah so uporabljene metode ocenjevanja in
predpostavke pri merjenju vrednosti finanénih nalozb prikazane v [ poglavju
5.1.2].

Konsolidacija in Skupina Triglav

Postopki konsolidiranja

Skladno z zahtevami MSRP 10 so v konsolidirane racunovodske izkaze Skupine

vkljucene vse druzbe, ki jih Zavarovalnica Triglav neposredno ali posredno obvla-

duje. Zavarovalnica Triglav druzbo obvladuje, ce so izpolnjeni vsi trije elementi

obvladovanja:

= ima vpliv na druzbo;

= jeizpostavljena spremenljivemu donosu ali ima pravice do spremenljivega do-
nosa iz svoje udelezbe v druzbi in

= |ahko s svojim vplivom na druzbo vpliva na znesek svojega donosa.

Odvisne druzbe so v konsolidirane ra¢unovodske izkaze vklju¢ene po metodi po-
polnega uskupinjevanja, od dneva pridobitve obvladovanja. V postopkih popol-
nega uskupinjevanja se pobota (izloci) knjigovodska vrednost financne nalozbe
obvladujocega podjetja v posamezni odvisni druzbi in deleZ obvladujocega podje-
tja v lastniskem kapitalu posamezne odvisne druzbe. V celoti se izlocijo tudi med-
sebojna sredstva in obveznosti ter prihodki in odhodki, povezani s transakcijami
med druzbami Skupine.

Dobro ime lahko nastane ob prevzemu odvisne druzbe in se pripozna v konsolidi-
ranih racunovodskih izkazih kot presezek vsote danega nadomestila, merjenega
po posteni vrednosti, nad Cistim zneskom prevzetih sredstev in obveznosti odvi-
sne druzbe. Ce je razlika negativna, se dobicek v celoti pripozna v izkazu poslov-
nega izida.

Ce Zavarovalnica odtuji odvisno druzbo oziroma je ne obvladuje ve, je ta z dnem
izgube obvladovanja izkljucena iz konsolidacije. Vsi ucinki zaradi izgube obvlado-
vanja se v konsolidiranem izkazu poslovnega izida izkaZejo kot dobicek ali izguba.

Racunovodski izkazi Zavarovalnice Triglav in njenih odvisnih druzb, ki so uporabljeni
pri pripravi konsolidiranih racunovodskih izkazov, imajo isti datum porocanja.
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Vse druzbe Skupine Triglav uporabljajo enotne racunovodske usmeritve. Ce se ra-
cunovodske usmeritve posamezne druzbe razlikujejo od racunovodskih usmeri-
tev Skupine Triglav, se v racunovodskih izkazih te druzbe pred sestavo konsolidira-
nih racunovodskih izkazov opravi ustrezne prilagoditve, da se zagotovi skladnost
z racunovodskimi usmeritvami Skupine.

V konsolidiranih racunovodskih izkazih se poslovni izid in drugi vseobsegajoci
donos v sorazmernem delezu pripide tudi neobvladujocim delezem. Ce se de-
lez lastniskega kapitala v lasti neobvladujocih deleZzev spremeni, se prilagodijo
knjigovodske vrednosti obvladujocih in neobvladujocih delezev tako, da izrazajo
spremembe relativnih deleZev v odvisnem podjetju. Vse razlike med zneskom, za
katerega se prilagodijo neobvladujoci delezi, in poSteno vrednostjo placanih ali
prejetih nadomestil, se pripoznajo neposredno v lastniskem kapitalu ter se pripi-
Sejo lastnikom obvladujocega podjetja.
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DELEZ V KAPITALU DELEZ GLASOVALNIH VREDNOST KAPITALA
(v%) PRAVIC (v %) NA 31.12. (vEUR)
DAVCNA
23. NAzIv NASLOV STOPNJA (v%) DEJAVNOST 2017 2016 2017 2016 2017 2016
1 Pozavarovalnica Triglav RE, d.d. Miklosiceva 19, Ljubljana, Slovenija 19 Pozavarovanje 100,00 100,00 100,00 100,00 82.010.418 81.328.213
2 Triglav, Zdravstvena zavarovalnica, d.d. Pristaniska 10, Koper, Slovenija 19 Zavarovanje 100,00 100,00 100,00 100,00 30.986.326 29.592.588
3 Triglav Osiguranje, d.d., Zagreb Antuna Heinza 4, Zagreb, Hrvaska 18 Zavarovanje 100,00 99,91 100,00 99,91 29.014.630 27.419.102
4 Triglav Osiguranje, d.d., Sarajevo Dolina 8, Sarajevo, BiH 10 Zavarovanje 97,78 68,94 98,87 78,71 21.454.439 22.658.656
5 Lovéen Osiguranje, a.d., Podgorica Ulica Slobode 13a, Podgorica, Crna gora Zavarovanje 96,59 96,47 96,59 96,47 8.811.540 7.770.568
6 Lovéen Zivotna osiguranja, a.d., Podgorica Marka Miljanova 29/11, Podgorica, Crna gora Zavarovanje 96,59 96,47 96,59 96,47 2.644.428 2.382.768
7 Triglav Osiguranje, a.d.o., Beograd Milutina Milankovica 7a, Novi Beograd, Srbija 15 Zavarovanje 99,88 99,88 99,88 99,88  16.200.927  13.521.384
8 Triglav Osiguranje, a.d., Banja Luka Trg srpskih junaka 4, Banja Luka, BiH 10 Zavarovanje 100,00 100,00 100,00 100,00 3.748.175 3.494.592
9 Triglav Osiguruvanje, a.d., Skopje Bulevar 8-mi Septemvri 16, Skopje, Makedonija 10 Zavarovanje 79,94 73,38 79,94 73,38 13.604.323 12.139.218
10  Triglav Osiguruvanje Zivot, a.d., Skopje Bulevar sv. Kiril i Metodij 18, Skopje, Makedonija 10 Zavarovanje 95,99 - 95,99 - 4.856.501 -
11  Skupna pokojninska druzba d.d. Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija 19 Pokojninski skladi 71,87 71,87 71,87 71,87 17.546.852  16.432.337
12 TriglavINT, d.d. Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija 19 Dejavnost holdingov 100,00 100,00 100,00 100,00  63.578.265 65.755.704
Upravljanje vzajemnih
13 Triglav Skladi, d.o.o. Slovenska 54, Ljubljana, Slovenija 19 skladov 67,50 67,50 100,00 100,00 43.112.426 38.196.737
Vzdrzevanje in popravila
14 Triglav Avtoservis, d.o.o. Verovskova 60b, Ljubljana, Slovenija 19 motornih vozil 100,00 100,00 100,00 100,00 64.954 63.854
15 Triglav Svetovanje, d.o.o. Ljubljanska 86, Domzale, Slovenija 19 Zavarovalno zastopanje 100,00 100,00 100,00 100,00 547.383 519.117
16  Salnal,d.0.0.)? Slovenska 54, Ljubljana, Slovenija 19 Upravljanje nepremicnin - 100,00 - 100,00 - 15.147.112
17 AKM Nepremicnine, d.o.o. Dunajska 20, Ljubljana, Slovenija 19 Trgovina 100,00 100,00 100,00 100,00 3.987.601 3.870.822
Obratovanje $portnih
18 Golf Arboretum, d.o.o. Vol¢ji Potok 43g, Radomlje, Slovenija 19 objektov 80,10 80,10 80,10 80,10 379.001 456.742
19  Triglav Upravljanje Nepremicnin, d.d. Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija 19 Upravljanje nepremicnin 100,00 100,00 100,00 100,00 34.552.246 33.694.052
20 Triglav Savjetovanje, d.o.o0., Sarajevo Topal Osman Pase 30, Sarajevo,BiH 10 Zavarovalno zastopanje 98,91 89,57 98,91 89,57 68.153 40.362
21 TRI-LIFE, d.o.0., Zagreb Sarajevska 60, Zagreb, Hrvaska 18 Zavarovanje 100,00 99,96 100,00 99,96 -260.976 -156.907
22 Triglav Savetovanje, d.o.o., Beograd Milutina Milankovica 7a, Novi Beograd, Srbija 15 Zavarovalno zastopanje 99,94 99,94 99,94 99,94 -39.704 32.317
23 Autocentar BH, d.o.o. DZemala Bjedi¢a 165b, Sarajevo, BiH 10 Trzenje avtomobilov 97,78 68,94 98,87 78,71 1.717.726 1.599.543
24 Unis automobili i dijelovi, d.o.o. Mehmeda ef. Pandze 13, Sarajevo, BiH 10 Trzenje avtomobilov 97,78 65,62 98,87 78,71 133.394 193.300
25 Sarajevostan, d.o.o. Kolodvorska 12, Sarajevo, BiH 10 Upravljanje nepremicnin 90,95 61,04 91,97 73,22 3.302.360 3.333.285
. VzdrZevanje in popravila
26 Lovéen Auto AD, Podgorica Novaka Miloseva 6/2, Podgorica, Crna gora 9 motornih vozil 96,59 96,47 96,59 96,47 897.843 574.441
Vzdrievanje in popravila
27 Triglav Auto, d.o.o. Trg srpskih junaka 4, Banja Luka, BiH 10 motornih vozil 100,00 100,00 100,00 100,00 1.023 1.023
28  Triglav upravljanje nekretninama, d.o.0., Zagreb Ivana Lucica 2a, Zagreb, Hrvaska 18 Upravljanje nepremicnin 100,00 100,00 100,00 100,00 3.258.264 3.282.127
29  Trigav upravljanje nekretninama d.o.o., 3
Podgorica DzZordza Vasingtona 44, Podgorica, Crna gora 9 Upravljanje nepremicnin 100,00 100,00 100,00 100,00 3.299.284 3.317.918
30 PROF-IN, d.o.o. Mehmed pase Sokolovic¢a 15, Sarajevo, BiH 10 Upravljanje fondov 62,54 62,54 62,54 62,54 3.442.397 3.208.378
31  Hotel Grad Podvin, d.d. Dunajska 20, Ljubljana, Slovenija 19 Turizem 100,00 100,00 100,00 100,00 647.225 411.304
Zavod za druzbeno
32 Zavod Vse bo v redu Miklosiceva 19, Ljubljana, Slovenija 19 odgovornost 100,00 100,00 100,00 100,00 100.000 100.000

11V konsolidirane racunovodske izkaze so po metodi popolne konsolidacije vkljucene odvisne druzbe, navedene pod zaporednimi Stevilkami od 1 do 29 . Odvisne druzbe, navedene pod zaporednimi stevilkami od 30 do 32, niso vkljucene po metodi popolne konsolidacije, ker za Skupino niso
pomembne. GRI GS 102-45
12 Druzba je prenehala po skrajsanem postopku brez likvidacije. Podrobnosti so navedene v nadaljevanju tega poglavja.
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Splosne informacije

Povzetek racunovodskih informacij za odvisne druzbe

v EUR
SREDSTVA OBVEZNOSTI KAPITAL PRIHODKI POSLOVNI IZID

NAZIV 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pozavarovalnica Triglav Re, d.d., Ljubljana 279.644.959  265.654.558  197.634.541 184.326.345 82.010.418 81.328.213 141.477.660  108.694.973 6.347.139 6.509.356
Triglav, Zdravstvena zavarovalnica, d.d., Koper 56.434.979 50.565.069 25.448.653 20.972.481 30.986.326 29.592.588 131.252.617 116.193.838 1.257.492 1.223.345
Triglav Osiguranje, d.d., Zagreb 152.619.957 142.615.661 123.605.327 115.196.559 29.014.630 27.419.102 61.014.413 54.895.411 107.418 27.770
Triglav Osiguranje, d.d., Sarajevo 53.718.177 51.245.294 32.263.738 28.586.638 21.454.439 22.658.656 24.617.992 22.567.637 919.088 590.830
Lovéen Osiguranje, a.d., Podgorica 56.253.110 55.410.428 47.441.570 47.639.860 8.811.540 7.770.568 33.728.246 33.449.507 130.782 29.650
Lovéen Zivotna osiguranja, a.d., Podgorica 6.150.004 5.845.548 3.505.576 3.462.780 2.644.428 2.382.768 1.688.180 1.550.974 129.580 6.179
Triglav Osiguranje a.d.o., Beograd 64.448.280 52.038.224 48.247.353 38.516.840 16.200.927 13.521.384 48.303.613 37.967.391 195.412 829.368
Triglav Osiguranje, a.d., Banja luka 9.501.867 9.760.081 5.753.692 6.265.489 3.748.175 3.494.592 5.827.767 5.613.384 219.961 157.977
Triglav Osiguruvanje, a.d., Skopje 36.755.702 36.037.249 23.151.379 23.898.031 13.604.323 12.139.218 23.211.300 23.293.363 1.419.813 885.491
Triglav Osiguruvanije Zivot, a.d., Skopje 4.999.246 - 142.745 - 4.856.501 - 9.007 - -167.305
Skupna pokojninska druzba, d.d., Ljubljana 309.433.327 284.016.983 291.886.475 267.584.646 17.546.852 16.432.337 43.670.266 46.303.206 926.454 1.335.945
Triglav INT, d.d., Ljubljana 70.039.115 66.126.996 6.460.850 371.292 63.578.265 65.755.704 10.457 200.386 -2.182.380 -2.260.492
Triglav Skladi, d.o.o., Ljubljana 49.435.746 42.909.165 6.323.320 4.712.428 43.112.426 38.196.737 16.423.389 15.122.644 3.590.116 4.139.831
Triglav Avtoservis, d.o.o., Ljubljana 418.098 381.623 353.144 317.769 64.954 63.854 2.169.360 2.220.371 3.477 3.623
Triglav Svetovanje, d.o.o., Ljubljana 1.453.333 1.406.836 905.950 887.719 547.383 519.117 4.624.641 4.311.592 35.998 60.498
Salnal, d.o.o., Ljubljana 0 15.148.829 0 1.717 0 15.147.112 509.513 519.150 503.178 513.634
AKM Nepremicnine, d.o.o., Ljubljana 4.253.950 4.034.726 266.349 163.904 3.987.601 3.870.822 376.101 409.513 256.908 210.937
Golf Arboretum, d.o.o., Ljubljana 1.297.670 1.209.207 918.669 752.465 379.001 456.742 714.269 605.997 -77.741 -230.066
Triglav, Upravljanje nepremicnin, d.d., Ljubljana 44.662.534 44.772.931 10.110.288 11.078.879 34.552.246 33.694.052 3.845.623 27.833.281 -113.682 10.024.900
Triglav Savijetovanje, d.o.o., Sarajevo 210.156 184.053 142.003 143.691 68.153 40.362 910.408 926.355 27.791 51.645
TRI-LIFE, d.o.0., Zagreb 53.865 52.888 314.841 209.795 -260.976 -156.907 304.044 239.388 -101.222 -123.285
Triglav Savetovanje, d.o.o., Beograd 75.600 79.325 115.304 47.008 -39.704 32.317 204.649 41.451 -71.723 -114.809
Autocentar BH, d.o.o., Sarajevo 2.692.475 2.320.084 974.749 720.541 1.717.726 1.599.543 1.528.673 1.375.969 143.748 26.467
Unis automobili i dijelovi, d.o.o0., Sarajevo 214.209 342.427 80.815 149.127 133.394 193.300 347.901 415.637 -59.906 -72.719
Sarajevostan, d.d., Sarajevo 3.971.017 4.273.240 668.657 939.955 3.302.360 3.333.285 2.421.836 2.211.650 30.848 139.960
Lovéen Auto, a.d., Podgorica 4.256.613 3.972.867 3.358.770 3.398.426 897.843 574.441 2.771.134 1.787.826 323.402 -1.411.719
Triglav Auto, d.o.o., Banja luka 1.023 1.023 0 0 1.023 1.023 0 0 0 0
PROF-IN, d.o.0., Banja luka 3.485.854 3.250.060 37.718 41.683 3.442.397 3.208.378 616.217 642.643 208.870 244.509
Hotel Grad Podvin d.d., Ljubljana 2.755.839 3.088.261 2.108.614 2.678.047 647.225 410.214 294.987 414.719 -362.989 -197.298
Zavod Vse bo v redu 158.586 124.372 58.586 24.372 100.000 100.000 30.000 70.000 8.514 15.607
Triglav Upravljanje nekretninama, d.o.o., Zagreb 3.288.822 3.344.683 30.558 62.556 3.258.264 3.282.127 236.941 44.939 -76.425 -10.128

Trigav Upravljanje nekretninama, d.o.o., Podgorica 3.342.858 3.346.049 43.574 28.131 3.299.284 3.317.918 124.910 33.737 -18.634 4.537
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v EUR
NEOBVLADUJOCI DELEZ DELEZ GLASOVALNIH POSLOVNI 1ZID, ZADRZANI REZULTAT,
V KAPITALU (V %) PRAVIC NEOBVLADUJOCIH KI PRIPADA KI PRIPADA
LASTNIKOV (V %) NEOBVLADUJOCIM NEOBVLADUJOCIM
LASTNIKOM LASTNIKOM

23. NAzIV NASLOV 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
1 Triglav Osiguranje, d.d., Zagreb Antuna Heinza 4, Zagreb, Hrvaska 0,00 0,09 0,00 0,09 - 25 - 4.568
2 Triglav Osiguranje, d.d., Sarajevo Dolina 8, Sarajevo, BiH 2,22 31,06 1,13 21,09 18.560 183.514 332.329 3.625.319
3 Triglav Osiguranje, a.d.o., Beograd Milutina Milankovica 7a, Novi Beograd, Srbija 0,12 0,12 0,12 0,12 305 943 198.019 187.839
4 Triglav Osiguruvanije, a.d., Skopje Bulevar 8-mi Septemvri 16, Skopje, Makedonija 20,06 26,62 20,06 26,62 284.815 235.718 1.540.519 2.060.119
5 Lovéen Osiguranje, a.d., Podgorica Ulica Slobode 13a, Podgorica, Crna gora 3,41 3,53 3,41 3,53 4.460 58.623 298.738 274.996
6 Lovéen Zivotna osiguranja, a.d., Podgorica Marka Miljanova 29/I11, Podgorica, Crna gora 3,41 3,53 3,41 3,53 4.419 218 62.984 54.062
7 Golf Arboretum, d.o.o., Vol¢ji Potok Vol¢ji Potok 43g, Radomlje, Slovenija 19,90 19,90 19,90 19,90 -15.470 -45.783 73.784 89.254
8 Triglav Savjetovanje, d.o.o., Sarajevo Topal Osman Pase 30, Sarajevo, BiH 1,09 10,43 1,09 10,43 302 7.860 -16.898 -17.201
9 Unis automobili i dijelovi, d.o.o., Sarajevo Mehmeda ef. Pandze 13, Sarajevo, BiH 2,22 31,06 1,13 21,29 -1.330 -22.587 -333.372 -332.040
10 Autocentar BH, d.o.o0., Sarajevo DZemala Bjedi¢a 165b, Sarajevo, BiH 2,22 31,06 1,13 21,29 3.191 8.221 161.281 158.090
11 Lovéen Auto, a.d., Podgorica Novaka Milo$eva 6/2, Podgorica, Crna gora 3,41 3,53 3,41 3,53 11.028 -49.784 -337.325 -348.352
12 Triglav Osiguruvanje Zivot, a.d., Skopje Bulevar sv. Kiril i Metodij 18, Skopje, Makedonija 4,01 - 4,01 - -6.712 - -6.741 -
13 Sarajevostan, d.o.o., Sarajevo Kolodvorska 12, Sarajevo, BiH 9,05 38,96 8,03 26,78 2.790 50.207 420.528 422.051
14 TRI-LIFE, d.o.0., Zagreb Sarajevska 60, Zagreb, Hrvaska 0,00 0,04 0,00 0,04 - -54 0 -135
15  Triglav Savetovanje, d.o.o., Beograd Milutina Milankovi¢a 7a, Novi Beograd, Srbija 0,06 0,06 0,06 0,06 -43 -68 -115 -68
16  Skupna pokojninska druzba d.d. Dunajska 22, Ljubljana, Slovenija 28,13 28,13 28,13 28,13 145.076 -31.032 4.413.709 4.215.732
SKUPAJ 451.391 396.021 6.807.439 10.394.233

Spremembe v sestavi Skupine Triglav v letu 2017

Odkup delnic druzbe Triglav Osiguranje, d.d., Sarajevo, od neobvladujocih lastnikov

Druzba Triglav INT, d.d., je od neobvladujocih lastnikov odkupila 19-odstotni kapi-
talski delez v druzbi Triglav Osiguranje, d.d., Sarajevo, in s tem postala 88-odstotna
lastnica te druzbe. Nakupna vrednost deleza je znasala 8.756.665 konvertibilnih
mark oziroma 4.477.212 evrov. Hkrati je tudi druzba Triglav Osiguranje, d.d., Sara-
jevo, od neobvladujocih lastnikov odkupila 4.156 oziroma 10 odstotkov lastnih del-
nic. Nakupna vrednost teh delnic je znasala 4.594.458 konvertibilnih mark oziroma
2.349.109 evrov. DeleZ neobvladujocih lastnikov se je tako z 31-odstotne zmanjsal
na 2-odstotno udelezbo v kapitalu, s tem pa se je za 3.316.564 evrov znizala tudi
vrednost neobvladujocega deleza kapitala. U¢inek odkupa neobvladujocega deleza
na kapital obvladujocih lastnikov je v konsolidiranih racunovodskih izkazih pripoz-
nan kot zmanjsanje kapitalskih rezerv v visini 1.080.856 evrov in zmanjsanje zakon-
skih rezerv v viSini 2.428.901 evrov. Konec leta 2017 je druzba za delez lastnih delnic

zmanjsala svoj osnovni kapital, s ¢cimer se je kapitalska udelezba druzbe Triglav INT
v omenjeni druzbi povisala na 97,78 odstotkov.

Odkup delnic druzbe Triglav Osiguranje, d.d., Zagreb, od neobviadujocih lastnikov

Druzba Triglav INT, d.d., je od neobvladujocih lastnikov odkupila 0,09-odstotni de-
lez v druzbi Triglav Osiguranje, d.d., Zagreb, in tako postala 100-odstotna lastni-
ca te druzbe. Nakupna vrednost deleZa je znasala 100.570 hrvaskih kun oziroma
13.625 evrov. Ucinek odkupa neobvladujocega deleza je v konsolidiranih racuno-
vodskih izkazih pripoznan kot zmanjsanje kapitalskih rezerv v visini 9.403 evrov.

Odkup delnic druzbe Triglav Osiguruvanje, a.d., Skopje, od neobviadujocih lastnikov

Druzba Triglav INT, d.d., je od neobvladujocih lastnikov odkupila 6,56-odstotni
delez v druzbi Triglav Osiguruvanje, a.d., Skopje, in s tem postala 79,94-odstotna
lastnica te druzbe. Nakupna vrednost deleza je znasala 57.769.440 makedonskih



denarjev oziroma 942 tiso¢ evrov. U¢inek odkupa neobvladujocega deleza je v
konsolidiranih racunovodskih izkazih pripoznan kot zmanjsanje kapitalskih re-
zerv v visini 139.485 evrov.

Odkup delnic druzbe Lovéen Osiguranje, a.d., Podgorica, od neobvladujocih lastnikov

Druzba Triglav INT, d.d., je od neobvladujocih lastnikov odkupila 0,12-odstotni
delez v druzbi Lovéen Osiguranje, a.d., Podgorica, s ¢imer je postala 96,59-odsto-
tna lastnica te druzbe. Nakupna vrednost deleza je znasala 10.540 evrov. Ucinek
odkupa neobvladujocega deleza je v konsolidiranih racunovodskih izkazih pripoz-
nan kot povecanje kapitalskih rezerv v visini 1.215 evrov.

Ustanovitev druzbe Triglav Osiguruvanje Zivot, a.d., Skopje

Druzbi Triglav INT, d.d., in Triglav Osiguruvanje, a.d., sta skupaj ustanovili novo
zivljenjsko zavarovalnico. Ustanovni kapital druzbe je znasal 307.572.900
makedonskih denarjev oziroma 5 milijonov evrov. Druzba Triglav INT je vplacala
4 milijone evrov in s tem postala 80-odstotna lastnica Zivljenjske zavarovalnice.
Druzba Triglav Osiguruvanje je vplacala 61.627.500 makedonskih denarjev
oziroma 1 milijon evrov in s tem postala 20-odstotna lastnica obravnavane
druzbe. Druzba je prvi¢ vklju¢ena v letne konsolidirane racunovodske izkaze
Skupine Triglav za leto 2017.

Ustanovitev druzbe Trigal, d.o.o., Ljubljana

Zavarovalnica Triglav je skupaj z druzbo KGAL Beteiligungsverwaltungs GmbH
ustanovila druzbo Trigal, d.o.o., Ljubljana. Osnovni kapital druzbe znasa milijon
evrov, pri Cemer je Zavarovalnica Triglav vplacala ustanovni vlozek v visini 499 ti-
soc evrov. Zavarovalnica je tako postala 49,9-odstotna lastnica te druzbe. Konec
leta 2017 je bil zacet postopek dokapitalizacije. Druzba Trigal je svoj osnovni kapi-
tal povecala za 7.350.000 evrov. Zavarovalnica Triglav je vplacala 3.667.650 evrov
in s tem obdrzala 49,9-odstotni kapitalski delez. Povecanje osnovnega kapitala je
bilo v sodni register vpisano 10. 1. 2018.

Druzba je obravnavana kot pridruzena druzba in je v konsolidiranih racunovod-
skih izkazih vrednotena z uporabo kapitalske metode.
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Ustanovitev druzbe Drustvo za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim
fondom, a.d., Banja Luka

Skupna pokojninska druzba, d.d., je skupaj s Penzijskim rezervnim fondom
Republike Srpske, Evropsko banko za obnovo in razvoj (EBRD) in Skladom za
razvoj podjetniStva (Enterprise Expansion Fund — ENEF) ustanovila Drustvo za
upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom, a.d., Banja Luka. Osnovni
kapital druzbe znasa 4.400.000 konvertibilnih mark, Skupna pokojninska druzba
je vplacala ustanovni vlozek v viSini 1.496.000 konvertibilnih mark oziroma
764.893 evrov. Skupna pokojninska druzba je tako 34-odstotna lastnica omenjene
druzbe in je v konsolidiranih racunovodskih izkazih Skupine Triglav obravnavana
kot pridruzena druzba in vrednotena z uporabo kapitalske metode.

Prenehanje druzbe Salnal, d.o.o., po skrajsanem postopku brez likvidacije

Decembra 2017 je bila na podlagi skrajsanega postopka brez likvidacije iz registra
izbrisana druzba Salnal, d.o.o. Njeno celotno premozenje je po izbrisu iz registra
prevzela Zavarovalnica Triglav, ki je bila 100—odstotna lastnica te druzbe. Ucinek
likvidacije je bil v posamicnih racunovodskih izkazih pripoznan kot dobicek v vi-
Sini 83.290 evrov. V skupinskih racunovodskih izkazih je bil ucinek likvidacije ne-
gativen in je v izkazu poslovnega izida prikazan kot izguba pri prodaji financnih
sredstev v visini 1.145.000 evrov.





