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Delnica in
delnicarji

Zavarovalnice
Triglav

Delnica Zavarovalnice
Triglav je bila de/nica
leta Prve kotacije

Ljubljanske borze.

Brez bistvenih sprememb
v lastniski strukturi.
Nadaljevala se je krepitev
deleza mednarodnih

delnicarjev.

Ponovno podeljene
visoke bonitetne ocene »A«
s stabilno srednjero¢no

napovedjo.

Poslovno porocilo

6.1  Delnica Zavarovalnice Triglav

Ob koncu leta 2017 je bila delnica Zavarovalnice Triglav (ZVTG) razglasena za del-
nico leta Prve kotacije Ljubljanske borze. Borza je pri ocenjevanju upostevala me-
rila, kot so promet, rast tecaja in prometa ter Stevilo trgovalnih dni v enoletnem
obdobju. Nagrada potrjuje uspednost druzbe z vidika njenega polozaja, obvesca-
nja ter aktivne promocije delnice v vlagateljskih krogih.

Leto je bilo za delnico Zavarovalnice Triglav uspesno tudi sicer. Njen tecaj se je na
letni ravni povisal za 24,6 odstotka, kar je dvakrat vec od rasti indeksa SBITOP in
stirikrat vec od zavarovalniskega indeksa BEINSUR. Obseg trgovanja z delnico je bil
za 45 odstotkov vedji kot leto prej in je dosegel 40,9 milijona evrov. Delnica je bila
druga najprometnejsa na Ljubljanski borzi in je prispevala 11,8 odstotka celotnega
borznega prometa, po visini trzne kapitalizacije pa je zasedla tretje mesto.

Osnovni podatki o delnici Zavarovalnice Triglav

<<

Tecaj delnice ZVTG je od izhodiS¢ne vrednosti 23,20 evra postopno narascal
in na zadnji dan leta znasal 28,90 evra. Vecje zniZanje tecaja je bilo opazno le
14. 6. 2017, torej na prvi trgovalni dan, ko delnica ni vec nosila upravic¢enosti do
dividende. Ta je tudi v letu 2017 zna3ala 2,50 evra bruto na delnico, s ¢imer je
delnica ZVTG ostala ena od dividendno najdonosnejsih.

Postavke 31.12. 2017 31.12. 2016 31.12. 2015
Najvisji zakljucni tecaj v letu 29,30 27,38 30,15
Najnizji zakljucni tecaj v letu 23,21 21,80 20,92
Zakljucni tecaj 28,90 23,20 23,50
Knjigovodska vrednost delnice (mati¢na druzba)* 25,13 24,78 23,34
Knjigovodska vrednost delnice (konsolidirani podatki)* 32,98 32,28 30,48
Cisti dobicek na delnico (konsolidirani podatki)** 3,07 3,62 3,91
Trzna kapitalizacija 657.045.777 527.455.434 534.275.978
Povprecni dnevni promet 166.345 114.845 142.878
Dividenda na delnico za preteklo leto Se ni doloceno 2,50 2,50
Stevilo delnic 22.735.148 22.735.148 22.735.148
Odstotek delnic v prostem prometu*** 31,04 % 30,98 % 31,13%

Borza trgovanja

ISIN-koda

Oznaka delnice

Bloomberg

Reuters

Bonitetna ocena (S&P Global Ratings, AM Best)

»Ac, stabilna srednjerocna
napoved

Ljubljanska borza - LISE
$10021111651
ZVTG
ZVTG SV
ZVTG.L

»A, stabilna srednjerocna
napoved

»A—«, pozitivna srednjerocna
napoved

* Priizraunu knjigovodske vrednosti delnice (mati¢na druzba) sta upostevana kapital mati¢ne druzbe in 3tevilo delnic na dan, pri knjigovodski vrednosti delnice (konsolidirani podatki) pa kapital lastnikov obvladujoce druzbe Skupine

Triglav in Stevilo delnic na dan.

*x

*** 0Od skupnega Stevila delnic so odstete delnice v lasti delnicarjev s 5 in vec odstotnim lastnistvom.

Pri izraunu ¢istega dobi¢ka na delnico (konsolidirani podatki) sta upostevana ¢isti poslovni izid Skupine Triglav in tehtano povpreéno stevilo delnic.
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B Delez lastnistva
desetih najvecjih
delnicarjev je ob koncu
leta znasal 76,7 %.

Prikaz trgovalnih podatkov delnice ZVTG po mesecih leta 2017
(podatki v EUR)

Povprecna

Najvisji Najnizji dnevna

zakljuéni zakljucni vrednost

Mesec tecaj tecaj prometa
Januar 24,80 23,21 122.746
Februar 26,80 24,90 146.624
Marec 27,60 25,78 251.045
April 27,10 26,17 166.127
Maj 27,45 26,88 150.524
Junij 27,38 24,60 254.827
Julij 26,95 24,83 90.902
Avgust 27,40 26,75 121.024
September 28,00 27,00 148.250
Oktober 29,20 27,40 152.365
November 28,90 28,02 153.684
December 29,30 28,04 211.969
Leto 2017 29,30 23,21 166.345

Kapital

Osnovni kapital Zavarovalnice Triglav se ni spremenil in je ob koncu leta 2017 zna-
sal 73.701.391,79 evra. Razdeljen je na 22.735.148 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vse delnice ZVTG so istega razreda, prosto prenosljive in izdane v nemate-
rializirani obliki. Vsaka ima enak delez in pripadajoc znesek v osnovnem kapitalu;
vse so vplacane v celoti. Delnica imetniku zagotavlja pravico do enega glasu na
skupscini, sorazmerne dividende iz dobicka, namenjenega izplacilu dividend, in
sorazmeren del iz ostanka stecajne ali likvidacijske mase po poplacilu prednostnih
delnicarjev v primeru stecaja oziroma likvidacije.

Pri pridobivanju delnic druzbe morajo obstojeci in potencialni delnicarji Zavaro-

valnice Triglav upostevati dolocila Zakona o zavarovalnistvu. Predhodno dovolje-

nje Agencije za zavarovalni nadzor je potrebno:

= zapridobitev delnic zavarovalnice, na podlagi katerih oseba posredno ali nepos-
redno doseze ali preseZe kvalificirani delez v zavarovalnici (kvalificirani delez je
posredno ali neposredno imetnistvo delnic oziroma drugih pravic, na podlagi
katerih imetnik pridobi najmanj 10-odstotni delez glasovalnih pravic ali delez v
kapitalu druzbe oziroma delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu druzbe, ki
je manjsi od 10 odstotkov, vendar mu ze omogoca izvajanje pomembnega vpli-
va na upravljanje druzbe). Agencija za zavarovalni nadzor v izreku odlocbe, s
katero izda dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza, doloci visino deleza

glasovalnih pravic ali deleza v kapitalu zavarovalnice, za pridobitev katerega se
izdaja dovoljenje, kot enega od teh razponov:
delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu zavarovalnice, ki je enak ali vedji
od kvalificiranega deleza in manjsi od 20 odstotkov;
delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu zavarovalnice, ki je enak ali vedji
od 20 odstotkov in manjsi od ene tretjine;
delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu zavarovalnice, ki je enak ali vedji
od ene tretjine in manjsi od 50 odstotkov;
delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu zavarovalnice, ki je enak ali vegji
od 50 odstotkov;
delez, na podlagi katerega bododi kvalificirani imetnik postane nadrejena
druzba zavarovalnice;
= pred vsako nadaljnjo pridobitvijo delnic, na podlagi katere bi kvalificirani
imetnik presegel razpon, za katerega velja Ze izdano dovoljenje za pridobitev
kvalificiranega deleza;
= 73 osebe, ki so se sporazumele, da bodo pri pridobivanju delnic druzbe ali ure-
sni¢evanju upravljavskih upravicenj iz teh delnic (skupni kvalificirani imetniki)
delovale usklajeno in nameravajo pridobiti delez, na podlagi katerega bi skup-
no presegle ali dosegle kvalificirani delez druzbe;
= pred vsako nadaljnjo pridobitvijo delnic skupnih kvalificiranih imetnikov, na
podlagi katere njihov skupni delez preseze razpon, za katerega velja ze izdano
dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza.

Imetnik, ki je delnice zavarovalnice pridobil ali jih ima v nasprotju z Zakonom o zava-
rovalniStvu, nima glasovalnih pravic. Podrobnosti doloca Zakon o zavarovalnistvu.

Lastniska strukturat®

Koncentracija lastniStva desetih najvedjih delnicarjev se je v letu 2017 povecala za
0,4 odstotne tocke in ob koncu leta znasala 76,7 odstotka. Delni¢ar Clearstream
Banking SA, Luxembourg - fiduciarni racun, je zmanjsal svoj lastniski delez in ni
vec v skupini desetih najvecjih. Med deseterico najvedjih je zato vstopil Forplan,
d.o.0,, Ljubljana. Najve¢ja lastnika sta ohranila nespremenjena deleza, svoj lastni-
ki delez pa je najbolj okrepila Unicredit Bank Austria — fiduciarni racun, in sicer
za 1,6 odstotne tocke.

6 GRI GS 102-5, GS 102-10
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Deset najvedjih delnicarjev Zavarovalnice Triglav 31. 12. 2017 (lastniski delez v %)

<<

Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije, Ljubljana
SDH, d.d., Ljubljana

Addiko Bank, d.d., Zagreb, Hrvaska

Unicredit Bank Austria, Dunaj, Avstrija — fiduciarni racun

Hrvatska postanska banka, d.d., Zagreb, Hrvaska — fiduciarni racun
East Capital - East Capital Balkans, Luxembourg, Luksemburg
Kuwait Investment Authority, Safat, Kuvajt

Pozavarovalnica Sava Re, d.d., Ljubljana

The Bank of New York Mellon, New York, ZDA — fiduciarni racun

Forplan, d.o.o., Ljubljana

B Lastniski delez Deset najvecjih delnicarjev Zavarovalnice Triglav 31. 12. 2017 in
mednarodnih primerjava s stanjem 31. 12. 2016
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f X : Stevilo Lastniski delez
dClIllCaI'J cvse _]C . Delniéar delnic (v %)
ponovno Okl‘epll n 2017 2016 2017 2016
ob koncu leta 2017 Zavod za pokojninsko in invalidsko

. 0 zavarovanje Slovenije, Ljubljana 7.836.628  7.836.628 34,47 34,47

znasal 18,0 %. SDH, d.d., Ljubljana 6.386.644  6.386.644 28,09 28,09
Addiko Bank, d.d., Zagreb,
Hrvaska —fiduciarni racun 1.453.894 1.467.458 6,39 6,45
Unicredit Bank Austria, Dunaj,
Avstrija —fiduciarni racun 634.792 267.356 2,79 1,18
Hrvatska postanska banka, d.d., Zagreb,
Hrvaska — fiduciarni racun 322.004 322.004 1,42 1,42
East Capital - East Capital Balkans,
Luxembourg, Luksemburg 221.700 290.278 0,98 1,28
Kuwait Investment Authority, Safat, Kuvajt 193.827 158.571 0,85 0,70
Pozavarovalnica Sava Re, d.d., Ljubljana 166.678 166.678 0,73 0,73
The Bank of New York Mellon, New York,
ZDA —fiduciarni racun 128.576 157.157 0,57 0,69
Forplan, d.o.o., Ljubljana 82.568 82.568 0,36 0,36

34,47 %

28,09 %

6,39 %

Ob koncu leta 2017 je imela Zavarovalnica Triglav 14.297 delnicarjev. V primerjavi
s predhodnim letom je bilo njihovo Stevilo za 22 odstotkov manjse, predvsem
zaradi izstopa slovenskih delnicarjey, fizicnih oseb, ki so imele v lasti le majhno
stevilo delnic. Njihova prodaja je bila pricakovana zaradi zakonsko predpisane
ukinitve brezplacnih racunov za vodenje delnic pri KDD — Centralni klirinsko
depotni druzbi, ki so bili v veljavi od zacetka lastninjenja slovenskih druzb
v devetdesetih letih prejsnjega stoletja. Ta trend je bil najbolj izrazit v letu 2016,
v letu 2017 pa se je nadaljeval predvsem v prvih mesecih. Ostali delnicarji fizicne
osebe so bili v letu 2017 trgovalno aktivni. Svoj lastniski deleZ so povecali za
0,25 odstotne tocke na 10,7 odstotka ob koncu leta. Vecina delnicarjev pravnih
oseb je ostala v lastniski strukturi zavarovalnice. Dodatno je vanjo vstopilo nekaj
novih mednarodnih delnicarjev.

Vecina delnicarjev zavarovalnice je iz Slovenije, delez Stevila mednarodnih delni-
Carjev je 3,1 odstotka in prihajajo iz 37 drzav. Stevilo mednarodnih delniarjev in
njihov lastniski deleZ sta se ponovno okrepila. Vecletna rast njihovega lastniskega
deleza se je prekinila le v letu 2015, nato se je zopet nadaljevala. Ob koncu leta
2017 je njihov lastniski delez znasal 18,0 odstotkov, kar je 0,9 odstotne tocke vec
kot leto prej. Ta trend je prav tako posledica okrepljenega nastopa Skupine Triglav
v mednarodnih vlagateljskih krogih in aktivne politike na podro¢ju odnosov z in-
vestitorji v Zavarovalnici Triglav.
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Struktura delnicarjev Zavarovalnice Triglav 31. 12. 2017

Vseh Domacih Tujih Pravnih Fizicnih
Stevilo delnic 22.735.148 18.647.609 4.087.539 20.299.275 2.435.873
Stevilo delnicarjev 14.297 13.857 440 500 13.797
Stevilo delnic — delez 100,00 % 82,02 % 17,98 % 89,29 % 10,71 %
Stevilo delnicarjev — delez 100,00 % 96,92 % 3,08 % 3,50 % 96,50 %

Clani Uprave in Nadzornega sveta so imeli ob koncu leta 2017 v lasti skupno 4.484 delnic.

Stevilo delnic v lasti élanov Uprave in Nadzornega sveta 31. 12. 2017

Ime in priimek Funkcija Stevilo delnic Delez v kapitalu
Uprava 80 0,00 %
Andrej Slapar predsednik - -
Uros Ilvanc ¢lan 80 0,00 %
Tadej Coroli &lan

Barbara Smolnikar clanica

Marica Makoter ¢lanica, delavska direktorica - -
Nadzorni svet 4.404 0,02 %
Predstavniki delnicarjev 4.004 0,02 %
Igor Stebernak predsednik - -
Andrej Andoljsek namestnik predsednika - -
Mario Gobbo clan - -
Natasa Damjanovi¢ ¢lanica - -
Ziga Skerjanec &lan - -
Milan Tomazevic¢ clan 4.004 0,02%
Predstavniki zaposlenih 400 0,00 %
Bostjan Molan clan - -
Peter Celar ¢lan 400 0,00 %
Ivan Sotosek clan - -
Uprava in Nadzorni svet skupaj 4.484 0,02 %

6.4 Dividende

Zavarovalnica Triglav je v zadnjih letih izplacevala dividende v visini, kot je navedeno v spodniji preglednici.

Pregled dividend, izplacanih za poslovna leta 2014-2017

Postavke 2016 2015 2014
Znesek dividend (v EUR) 56.837.870 56.837.870 56.837.870
Dividenda na delnico (v EUR) 2,50 2,50 2,50
Skupscina delnicarjev 30.5.2017 31.5.2016 9.6.2015

>>



Upravljanje odnosov z vlagatelji*’

Z aktivnim upravljanjem odnosov z vlagatelji spodbujamo privlacnost delnice
ZVTG za doseganje njene postene vrednosti in pricakovane likvidnosti.

Z aktivnim in odprtim komuniciranjem si prizadevamo za transparentno delovanje.
Kot borzna druzba Prve kotacije Ljubljanske borze presegamo in aktivno soustvarjamo
standarde tega trga. Objave o strategiji, nacrtih, poslovanju in preostalih pomembnih
informacijah napovedujemo v finanénem koledarju za prihodnje leto. Informacije
vzporedno objavljamo v slovenskem in angleSkem jeziku. Enakovredno obravna-
vamo vse delnicarje. Objave so jim na voljo na nasi spletni strani www.triglav.eu,
borznoinformacijskem sistemu SEOnet in shranjene na sistemu INFO HRAMBA.

Z analitiki, institucionalnimi vlagatelji in delnicarji sodelujemo proaktivno, na
voljo smo jim na sestankih na investicijskih konferencah doma in v tujini, na
posameznih srecanjih, s konferencnimi klici in po elektronski posti. V letu 2017
smo nase aktivnosti na podrocju odnosov z vlagatelji e okrepili. UdelezZili smo
se osmih konferenc za institucionalne vlagatelje in analitike v financnih centrih
v Evropi in ZDA ter sodelovali na dveh spletnih konferencah (webcast). Ponovno
smo izved|i letno srecanje Zavarovalnice Triglav z analitiki in investitorji na sedezu
zavarovalnice. Koledar preteklih konferenc je skupaj s predstavitvenim gradivom
in koledarjem prihodnjih konferenc prav tako objavljen na nasi spletni strani.

Malim delnic¢arjem namenjamo posebno skrb. Zanje je na spletnem mestu www.
triglav.eu na podstrani Odnosi z vlagatelji odprta informativna rubrika, na sple-
tnem mestu pa lahko dnevno spremljajo trgovalne podatke za delnico ZVTG in vse
kljuéne informacije o poslovanju in polozaju zavarovalnice. Za kakovostno sezna-
njanje slovenskih delnicarjev o ucinku spremenjene zakonodaje smo aktivirali nas
telefonski center z brezplacno telefonsko Stevilko, pojasnila pa so vlagatelji lahko
dobili tudi v vseh poslovalnicah zavarovalnice v Sloveniji.

Za podrobnejse informacije za vlagatelje in obstojece delnicarje se lahko obrnete
na spodnji kontakt.

Informacije za investitorje in delnicarje:

Zavarovalnica Triglay, d.d., Ljubljana
MikloSiceva cesta 19, 1000 Ljubljana

Odnosi z vlagatelji, Helena Ulaga Kitek
Telefon: ++386 (1) 47 47 331

Elektronski naslov: investor.relations@triglav.si

Bonitetna ocena
Skupine Triglav
in Zavarovalnice
Triglav

Ohranjanje bonitetne ocene v obmo-
¢ju »A« sodi med strateske cilje Sku-
pine Triglav. Skupino —in s tem njeno
maticno druzbo Zavarovalnico Triglav
ter hcerinsko druzbo Pozavarovalnico
Triglav Re — ocenjujeta dve priznani
bonitetni agenciji, S&P Global Ratin-
gs in A.M. Best. Obe sta v letu 2017
ponovno potrdili samostojno bonite-
tno oceno »A« s stabilno srednjeroc-
no napovedjo.

Bonitetna agencija S&P Global Ratings
je oceno podelila kot samostojen profil
kreditnih tveganj Skupine, zvisanje niv
nicemer posledica povezanosti Skupine
z drzavo. V svojem porocilu je agencija
profil poslovnih tveganj Skupine Tri-
glav ocenila kot trden, profil financnih
tveganj Skupine kot zelo trden in ka-
pitalsko ustreznost kot izjemno trdno.
Dodatno je navedla, da ima Skupina
pri svojem poslovanju zagotovljeno
ustrezno pozavarovalno zascito. Po-
udarila je vidne prednosti, ki izvirajo
iz doslednosti strateskih usmeritev
Skupine Triglav. Skupina namrec tudi
v novem strateSskem obdobju do leta
2020 ohranja poudarek na dobickonos-
nosti in varnosti poslovanja ter deluje
v okviru le dveh stebrov poslovanja, v
zavarovalni dejavnosti in upravljanju
premoZenja. Pozitivno je ocenila tudi
vedji strateski pomen in razvoj dejav-
nosti upravljanja premozenja ter nove,

predvsem razvojne elemente delovanja
Skupine, ki vkljucujejo digitalizacijo,
celovito obravnavo strank, razvoj novih
produktov in prodajnih poti, ki jih agen-
cija Ze sedaj ocenjuje kot ugodne.

Bonitetna agencija A.M. Best je na-
vedla, da vnovi¢na potrditev visoke
ocene temelji na finan¢ni moci Skupi-
ne, njenem odlicnem poslovanju v zad-
njih petih letih in ustreznem upravlja-
nju tveganj. Agencija ugotavlja, da je
Skupina dobro kapitalizirana, rezer-
vacije upravlja preudarno in je financ-
no zelo prozna. Na njeno poslovanje
vplivajo razmere nizkih obrestnih mer
ter stanje v segmentu Zivljenjskih za-
varovanj, ki pa se izboljSuje. Agencija
poudarja prednosti vodilnega polozaja
Skupine na slovenskem trgu ter v regiji.
Navaja, da Skupina na trgih zunaj Slo-
venije izboljSuje poslovanje ter aktivno
iSce dodatne, stroskovno optimalnejse
prodajne kanale. Omenja delno izbolj-
sano gospodarsko stanje v regiji, ki
vpliva tudi na zavarovalne trge, a hkrati
poudarja, da na njih ostajajo mocno
konkurenc¢ne in zahtevne
A.M. Best je poudarila tudi klju¢no vlo-
go Pozavarovalnice Triglav Re kot poza-
varovatelja vseh druzb Skupine Triglav.

razmere.

Obveznice

Zavarovalnice
Triglav

Zavarovalnica Triglav ima izdano serijo
podrejenih imenskih obveznic, nomini-
ranih v evrih in z nespremenljivo obre-
stno mero 5,95 odstotka. Nominalna
vrednost izdaje znasa 30 milijonov
evrov, zadnji kupon in glavnica zapade-
ta 21. 3. 2020.

Trgovanje z obveznicami poteka od
30. 6. 2010 na trgu Ljubljanske bor-
ze pod oznako ZT02 in ISIN kodo
$10022103038.

7 GRI GS 102-42,102-43
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